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1. ZMIANY KAPITALOWE

Rok 2011 r. obfitowat w wiele wydarzeri majacych kluczowe znaczenie dla rozwoju Spofki.

W pierwszym pétroczu 2011 r. do dnia 23 maja 2011 r. spétka Wind Mobile funkcjonowata jako spotka z
ograniczona odpowiedzialnoscia.

Kapitat zaktadowy Spétki wynosit 1.965.000,00 zt i dzielit sie na 3.930 udziatéw o wartosci nominalnej 500 zt
kazdy.

Struktura udziatowa spétki przedstawiata sie nastepujgco:

Udziat w kapitale ' Udziat w ogélnej

‘I 'k . * » » £ .
Wspalni Liczba udziatéw = Liczba gtosow saktadBin liczbie gloséw

IIF Spotka Akcyjna
ul. Plac na Groblach 21 1460 1460 37,15% 37,15%
31-101 Krakdow

IIF SEED FUND Sp. z 0.0.
ul. Plac na Groblach 21 852 852 21,68% 21,68%
31-101 Krakéw

MIDDLEFIELD VENTURES INC.,
1209 Orange St. Wilmington, 1407 1407 35,80% 35,80%
Delaware, US 19801

Dracula Ventures 5.A.
ul. Strazacka 81 211 211 5,37% 5,37%
43-382 Bielsko-Biata

Postanowieniem z dnia 19 maja 2011 r. (wpis do Rejestru Przedsigbiorcéw zostat dokonany 23 maja 2011r.), Sad
Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie Wydziat XI Gospodarczy KRS, zarejestrowat przeksztatcenie
spotki Wind Mobile Sp. z 0.0. w Spotke Akcyjna. W wyniku przeksztatcenia spétka Wind Mobile Sp. z o.o.
przestata istnieé i zostata wykreslona z rejestru przedsiebiorcéw. Kapitat zaktadowy spétki wynosit 1.965.393,00
zt i dzielit sie na 6.551.310 akcji o wartosci nominalnej 0,30 zt kazda, w tym:

a) 3.981.830 (trzy miliony dziewieéset osiemdziesiat jeden tysigcy osiemset trzydziesci) akcji imiennych serii A o
numerach od 1 (jeden) do 3.981.830 (trzy miliony dziewigcset osiemdziesiat jeden tysiecy osiemset
trzydziesci);

b) 2.569.480 (dwa miliony pieéset szesédziesiat dziewiec tysigcy czterysta osiemdziesiat) akcji na okaziciela serii
B o numerach od 1 (jeden) do 2.569.480 (dwa miliony pigéset szescdziesigt dziewigc tysigcy czterysta
osiemdziesiat).

Akcje serii A i serii B przyznane zostaty akcjonariuszom w zamian za udziaty posiadane przez nich w spétce Wind
Mobile Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia w wyniku przeksztatcenia Spotki zgodnie z przepisami Kodeksu
spotek handlowych i zostaly pokryte w catosci majatkiem przeksztatcanej spotki z ograniczong
odpowiedzialnoscia.
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Struktura akcjonariuszy Spotki przedstawiata sie nastepujaco:

Udziat w kapitale Udziat w o_g-angjw

Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gtosow -~ )
e I_ i 2 5! B B J P “g zaktadowym liczbie glosow

IIF Spétka Akcyjna

ul. Plac na Groblach 21 2433820 4 867 640 37,15% 46,21%

31-101 Krakéw akcji imiennych serii A

IIF SEED FUND Sp. z 0.0. 1.420.284

ul. Plac na Groblach 21 akeie na okaziclela serll B 1420284 21,68% 13,48%
31-101 Krakéw ! i

MIDDLEEIELD VENTURES INC., thel imiennli“sse'ﬁilg
1209 Orange St. Wilmington, ) ks 3893479 35,80% 36,97%

801 - s
Belaware; USD akcji na okaziciela serii B

Dracula Ventures S.A. 351.737

ul. Strazacka 81 e e e 351737 5,37% 3,34%
43-382 Bielsko-Biata ) =

Na podstawie postanowienia Sadu Rejonowego dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie Wydziat XI Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, z dnia 21 lipca 2011 r. nastapito podwyzszenie kapitatu zaktadowego z kwoty
1.965.393,00 zt do kwoty 2.175.673,50 zt. Podwyzszenie nastapito poprzez emisje 700.935 akcji na okaziciela
serii C o numerach od 1(jeden) do 700.935(siedemset tysiecy dziewiecset trzydziesci piec).

Akcje serii C zostaty zaoferowane w drodze subskrypcji prywatne;j.

W okresie od czerwca do wrzeénia 2011r., miato miejsce kilka istotnych transakcji, ktére znalazly
odzwierciedlenie w strukturze akcjonariuszy Spofki:
W dniu 29 czerwca 2011r. akcjonariusz IIF SEED FUND Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sprzedat w
ofercie prywatnej 280 374 akcji B. Pozostate 1 139 910 akgcji B akcjonariusz ten zbyt w okresie od 21 do 29
lipca 2011 r. na rzecz |IF Ventures B.V.-
W dniu 29 czerwca 2011 r. akcjonariusz Dracula Ventures S.A. sprzedat w ofercie prywatnej 186 916 akcji B.
W dniu 8 wrzesnia 2011 r, akcjonariusz MIDDLEFIELD VENTURES INC. zbyt na rzecz IIF Ventures B.V. 106 542
akcji B.

Po podwyzszeniu kapitatu zaktadowego i opisanych powyzej transakcjach sprzedazy akcji w ramach oferty
prywatnej struktura akcjonariuszy Spétki posiadajacych co najmniej 5 % gtosow na dzieri sporzadzenia
Dokumentu Informacyjnego tj. 20.09.2011r. przedstawiata sie nastepujgco:

Udziat w kapitale = Udziat w ogdlnej

Akcjonariusz Liczba akcji Liczba glosow e s ;

h i _ ; zaktadowym liczbie gtosow
1IF Spotka Akcyjna

ul. Plac na Groblach 21 2i%sa.6dl 4 867 640 33,56% 43,33%

31-101 Krakéw akcji imiennych serii A

A'H
IIF Ventures B 1.246.452

Strawinskylaan 3105 (Atrium) akcli na ekaziclela senlB 1246452 17,19% 11,10%

1077 ZX Amsterdam
MIDDLEFIELD VENTURES INC., akicli averire lcitigfi
1209 Orange St. Wilmington, ) ¥ a 3786 937 30,87% 33,71%

Delaware, US 19801 ” o -
akcji na okaziciela serii B



632.111
akcji na okaziciela serii B
700.935
akcji na okaziciela serii C

Pozostali Akcjonariusze 1333 046 18,38% 11,86%

W dniu 2 listopada 2011 r. akcjonariusz IIF Spétka Akcyjna wni6st wszystkie posiadane akcje serii A aportem do
Spotki IIF Ventures B.V.

W wyniku tej transakji struktura akcjonariuszy Spotki posiadajacych co najmniej 5 % przybrata nastepujacy
uktad:

Udziat w kapitale = Udziat w ogdlne;j

Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gtosow Ry i
N : : £ zakfadowym liczbie gtosow
MIDDLEFIELD VENTURES INC., T ﬁti'gilg
1209 Orange St. Wilmington, 1 ¥ 3786937 30,87% 33,71%
690.917
Delaware, US 19801 = i3 i
akeji na okaziciela serii B
lIF Ventures B.V. akgji imiennzr‘::?’siﬁ?g
Strawinskylaan 3105 (Atrium) ] v 6114 092 50,75% 54,42%
1.246.452
1077 ZX Amsterdam B, o z
akcji na okaziciela serii B
632.111
Pozostali Akcjonariusze akdia °kaz"'e'7a;§;;§ 1333046 18,38% 11,87%

akcji na okaziciela serii C

Na podstawie uchwaty numer 1261/2011 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 5
paidziernika 2011r. akcje na okaziciela serii B i C Spotki Wind Mobile S.A. zostaly wprowadzone do
alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect. Debiut Spétki na NewConnect miat miejsce w dniu 12
pazdziernika 2011 r.

2. ZMIANY REJESTROWE W WIND MOBILE

Na podstawie postanowienia Sadu Rejonowego dla Krakowa-Srédmieécia w Krakowie Wydziat XI Gospodarczy
KRS z dnia 24 lutego 2011 r. w Krajowym Rejestrze Sadowym zostata ujawniona Rada Nadzorcza Spotki w
sktadzie: Rafat Styczen, Maciej Skotniczny, Witold Piotr Michna. Ponadto w Krajowym Rejestrze Sadowym zostat
ujawniony nowy Cztonek Zarzadu w osobie Tomasza Kisera.

Postanowieniem z dnia 19 maja 2011 r. Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie Wydziat XI
Gospodarczy KRS zarejestrowat przeksztatcenie spétki Wind Mobile Sp. z 0.0. w Spotkg Akcyjng. W wyniku
przeksztatcenia spétka Wind Mobile Sp. z 0.0. przestata istnied i zostata wykreslona z rejestru przedsigbiorcow.

Do pierwszego Zarzadu spotki Wind Mobile S.A. zostali powotani Igor Bokun — na stanowisko Prezesa Zarzadu,
Kamil Nagrodzki — na stanowisko Cztonka Zarzadu oraz Tomasz Kiser — na stanowisko Cztonka Zarzadu.

Do Rady Nadzorczej Spétki zostali powotani: Rafat Styczen, Maciej Skotniczny, Witold Piotr Michna, Barttomiej
Stoinski oraz tukasz Juskiewicz.

Na podstawie postanowienia Sadu Rejonowego dla Krakowa-Srodmieécia Wydziat XI Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, z dnia 21 lipca 2011 r. (wpis do Rejestru Przedsigbiorcéw zostat dokonany 22 lipca 2011r.)
zostata zarejestrowana zmiana statutu Spétki w zakresie wysokosci kapitatu zaktadowego, sposobu
podejmowania uchwat przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy oraz trybu powotywania Rady Nadzorczej
Spotki.
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3. PROFIL SPOLKI

Wind Mobile jest wiodacym dostawca rozwigzari mobilnych w Polsce. Spdtka dostarcza kompleksowe
rozwiazania w obszarach ustug dodanych (VAS) — mobilnej rozrywki, mobilnego marketingu i mobilnej
infrastruktury. Oferta kierowana jest do operatoréw w Polsce i za granica, konsumentéw oraz reklamodawcéw.

MOBILNA Wdrazana u operatoréw architektura i oprogramowanie, pozwalaja oferowac ustugi
INFRASTRUKTURA dodane — halodzwonki, powiadomienia, platforma USSD, persanal phone book, itp.
MOBILNA Ustugi adresowane do konsumentdw, realizowane z operatorem gtdwnie w modelu
ROZRYWKA revenue sharing — VAS Force (zarzadzanie halodzwonkami), wspdtpraca

z branzg muzyczna, konkursy i loterie.
MOBILNA Udostepniamy reklamodawcom nowe, skuteczne formy dotarcia do konsumentow —
REKLAMA Halo Ads, reklama lokalizacyjna, marketing bezposredni SMS, voice, MMS, USSD.

4. PODSUMOWANIE ISTOTNYCH OSIAGNIEC W ROKU 2011

Rok 2011 byt dla Wind Mobile aktywnym rokiem, zaréwno w obszarze dziatan kapitatowych, jak rowniez w
zakresie biezgcej dziatalnosci.

4.1. OFERTA | WPROWADZENIE AKCJI NA NEWCONNECT

W zakresie dziatari kapitatowych celem bylo przeksztaicenie Spdtki w spotke akcyjna, przeprowadzenie
prywatnej oferty akcji oraz wprowadzenie akcji Wind Mobile do obrotu na rynku NewConnect. Jako partnera do
realizacji zadari zwigzanych z prywatna emisjg akcji oraz wprowadzeniem akcji na GPW wybrano Noble
Securities SA.

W wyniku przeprowadzonej emisji akcji Spotka pozyskata 3 miliony ztotych przeznaczone na nastepujace cele:

Rozwdj biznesu reklamy mobilnej (budowa platformy, dziatania sprzedazowe i promocyjne)
- okoto 1 300 tys. zf;

Zwiekszenie potencjatu spétki w zakresie mobilnej rozrywki (infrastruktura techniczna, zespdt, pozyskanie
nowych kontraktéw) - okoto 900 tys. zi;

Rozwdj biznesu zagranicznego - okoto 500 tys. zt.

Proces pozyskania kapitatu zostat zrealizowany w terminie przewidywanym przez Zarzad co pozwolito na
uruchomienie nowych inwestycji zgodnie z zaktadanym planem.

Upublicznienie Spétki nastapito w dniu 12.10.2011 roku i stanowito zakoriczenie istotnego etapu rozwoju Wind
Mobile.

Przed upublicznieniem Wind Mobile koncentrowata swoje wysitki marketingowe na kilku duzych klientach i byty
to gléwnie dziatania bezposrednie. Ze wzgledu na uzyskanie statusu spotki publicznej oraz rozpoczecie
dziatalnodci w obszarze reklamy mobilnej rozwiniety zostat dziat marketingu, ktérego celem jest budowa
atrakcyjnego wizerunku Wind Mobile wéréd inwestordw oraz potencjalnych klientéw/reklamodawcow.
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Mimo, iz dziatania zwigzane z upublicznieniem Wind Mobile angazowaty Zarzad w istotnym stopniu przez
wiekszg czesc roku Spotka osiagneta planowany zysk netto.

4.2. OSIAGNIECIA W OBSZARZE WtASCIWEGO BIZNESU

W obszarze wtasciwego biznesu Wind Mobile rok 2011 byt okresem bardzo intensywnym, w trakcie ktérego
zrealizowane zostaly cele krotkoterminowe oraz poczynione zostaly przygotowania zwigzane z nowymi
przedsiewzieciami zapewniajacymi potencjat rozwoju w przysztosci.

4.3. MOBILNA INFRASTRUKTURA

W roku 2011 spétka realizowata projekt na opracowanie i dostawe dla jednego z operatoréw mobilnych
nowoczesnego systemu zarzadzania reklama mobilng. Zakoriczone zostaty dwa z trzech etapéw projektu.

U dwdch operatoréw mobilnych wdrozone zostaly nowe funkcjonalnosci zwigzane ze $wiadczeniem ustugi
halodzwonkéw w modelu ,Premium”. Idee nowego modelu jest to, iz w zamian za podwyiszong optate
abonamentowa uzytkownik uzyskuje dostep do petnego katalogu utworéw muzycznych.

W wyniku zbudowanych kompetencji w obszarze technologii IMS/4G (migdzy innymi partnerstwo z
amerykanska firma technologiczng Dialogic), Spotka zawarta umowe na dostawe modutu MRF (Media Resorce
Function) dla PTK Centertel Sp. z 0.0. — operatora sieci Orange. Projekt zostat zrealizowany i odebrany przez
klienta w grudniu 2011. Byto to pierwsze wdrozenie w tej technologii, a nabyte kompetencje otwieraja
potencjal do podobnych projektéw dla innych operatoréw w Polsce i za granica. Projekt ten byt rowniez
pierwszym projektem w obszarze mobilnej infrastruktury realizowanym dla Orange.

Bazujac na sukcesach komercyjnych dotychczasowych wdrozeri realizowanych przez Wind Mobile dla
operatora sieci Play, Spotka zostata nagrodzona kolejnym kontraktem na realizacje platformy poczty gtosowej
nowej generacji. Opracowana przez Wind Mobile technologia otwiera réwniez potencjat na podobne
wdrozenia u innych operatoréw w Polsce.

Spotka podpisata umowe i dostarczyta .platforme USSD dla Cyfrowego Polsatu. Byt to pierwszy kontrakt
zrealizowany dla nowego klienta Wind Mobile. W zwigzku z wieloletnig wspétpraca Wind Mobile z operatorem
sieci Plus oraz w kontekscie zmian wtascicielskich w ramach operatora sieci Plus, Zarzad z optymizmem ocenia
potencjal wspdtpracy w ramach nowej grupy telekomunikacyjno-medialnej kontrolowanej przez pana
Zygmunta Solorza. Potencjat ten lezy zaréwno w obszarze mobilnej infrastruktury, jak réwniez mobilne;
rozrywki oraz reklamy.

Spotka rozpoczeta prace nad innowacyjna technologia zwigzang z ptatnosciami mobilnymi otwierajaca nowy
potencjat biznesowy. Ze wzgledu na charakter projektu na obecnym etapie Spétka nie moze podac blizszych
szczegotow.

We wszystkich wymienionych projektach Wind Mobile konkurowata z najwigkszymi koncernami swiatowymi
dostarczajacymi rozwigzania telekomunikacyjne. Podpisane umowy potwierdzaja konkurencyjny charakter
oferty Spétki oraz stusznosé podjetych wiele miesiecy wezeéniej decyzji odnosnie kierunkéw rozwoju.

Poszerzenie oferty produktowej Wind Mobile w obszarze mobilnej infrastruktury, kompetencje nabyte w
ramach przeprowadzonych wdrozeri oraz prestizowe referencje dajg mozliwosci na realizacje kolejnych
kontraktow. Konkurencyjna pozycja Wind Mobile, jako dostawcy innowacyjnych, elastycznych i rozsadnie
wycenionych systemoéw, ulegta istotnemu wzmocnieniu w czwartym kwartale 2011.

4.4. MOBILNA ROZRYWKA

W ramach dziatu mobilnej rozrywki, Wind Mobile zajmuje sie sprzedazg muzyki cyfrowej bezposrednio do
konsumentéw. W tym modelu przychody sa osiagane na zasadach podziatu wptywéw (revenue sharing) z
operatorami mobilnymi, ale dziatania sa nakierowane na klienta koricowego. Wind Mobile odpowiada za
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opracowanie i utrzymanie platformy technologicznej, zarzadzanie dziataniami sprzedazowymi oraz dobor
odpowiednich utwordw.

W roku 2011 Wind Mobile kontynuowata wspétprace z operatorem sieci Orange, w zakresie kompleksowego
zarzadzaniu ustuga Halo Granie.

Spétka opracowata nowa platforme zarzadzania tresciami (content management platform). Zakoriczone zostato
wdrozenie nowej platformy u jednego z operatoréw mobilnych. Nowa platforma ma istotne znaczenie w
kontekécie projektu Open Ringback oraz wiekszego zaangazowania Wind Mobile na rynku muzycznym w Polsce.

W trzecim kwartale 2011 roku zakoriczona zostata realizacja techniczna funkcji ,press to copy”. Dzieki tej funkgji
osoba styszaca atrakcyjny halodzwonek podczas oczekiwania na rozmowe moze nacisnac przycisk na telefonie i
w ten sposéb ,,skopiowaé” halodzwonek do siebie. Funkcjonalnos¢ zostata wdrozona w roku 2011 u jednego z
operatoréw. Opracowane zostaly réwniez ramy techniczne i organizacyjne umotliwiajace realizacje
wymienionej funkcji w rozmowach prowadzonych przez abonentéw dwdch réinych sieci. Taka funkcjonalnosc,
ktérej wdrozenie planowane jest w 2012, bedzie precedensem w skali Swiatowej. Doswiadczenia z innych
rynkow (w szczegdlnosci Indie i Chiny) pokazuja, ze funkcjonalno$¢ ,press to copy” pozwala istotnie zwigkszyc
popularno$¢ ustugi halodzwonki (nawet do 50%), otwierajac potencjat marketingu wirusowego i wyjscie poza
tradycyjne kanaty komunikacji marketingowej.

Spétka kontynuowata inwestycje w zakresie rozwoju inicjatywy Open Ringback — nowego modelu sprzedazy
halodzwonkéw. Spétka zawarfa pierwsza umowe z operatorem mobilnym zwigzana z wdrozeniem Open
Ringback. Zarzad prognozuje, ze do korica pierwszego kwartatu 2012 zawarte zostana co najmniej dwie kolejne
umowy, co pozwoli na rozpoczecie $wiadczenia nowej ustugi poczawszy od drugiego kwartatu 2012. Obecnie
kazdy z operatoréw promuje halodzwonki pod inng nazwg, a do zamawiania utworow SMSems stosowany jest
w kazdej sieci inny numer i inne kody utworéw. Open Ringback umozliwi ujednolicenie mechanizméw zakupu
halodzwonkéw co pozwoli na dotarcie do konsumentow nowymi kanatami marketingowymi i w efekcie
zwiekszenie popularnosci ustugi.

4.5. MOBILNA REKLAMA

Dzieki $rodkom, pozyskanym z przeprowadzonej w roku 2011 prywatnej oferty akcji, Spétka pracuje nad
uruchomieniem nowego medium reklamowego zwanego Halo Ads.

Najwyzsza penetracja ustugi halodzwonki (ringback tones) w Europie otwiera przed polskimi reklamodawcami
unikalna forme reklamy, niedostepna w innych krajach. Firma Wind Mobile opracowata nowatorska technologie
Halo Ads zmieniajaca halodzwonki w atrakcyjng powierzchnie reklamowa o unikalnych wtasciwosciach.

Dzieki technologii opracowane]j przez Wind Mobile abonenci wszystkich operatoréw mobilnych w Polsce mogg
zastapi¢ ponad stuletni, tradycyjny sygnat na dowolny diwiek: przebéj muzyczny, smieszne nagranie,
charakterystyczny dzwiek firmowy. Technologia Hal oAds pozwala na przejécie krok dalej i wykorzystanie
halodzwonkow do celéw reklamowych.

Abonent przystepujacy do programu Halo Ads wybiera sposréd reklam zaproponowanych przez system te,
ktére mu odpowiadajg, i z ktérymi sie utozsamia. Po dokonaniu wyboru reklamy diwiekowe s3 odgrywane
osobom dzwonigcym do danego uczestnika programu Halo Ads zgodnie ze strategia okreslona przez
reklamodawcoéw. Reklamy proponowane abonentom dostosowane sg do ich profilu oraz moga byc targetowane
geograficznie.

Abonent odstuchujacy reklame zainteresowany szczegétami oferty moze w trakcie odstuchiwania reklamy
nacisna¢ dowolny klawisz na telefonie, by uzyska¢ dodatkowe informacje, w atrakcyjnej, multimedialnej formie.
Jednoczesénie reklamodawca uzyskuje bezposrednig wiez z potencjalnym konsumentem, od ktorej jest tylko
krok do sprzedazy.

Elastyczny i prosty system zarzadzania reklamami, wyposazony w modut raportowy, daje reklamodawcom
petna kontrole nad realizowanymi kampaniami.

Miliony abonentéw halodzwonkéw w Polsce stanowg unikalny potencjat i szansg dla reklamodawcow,
operatoréw oraz samych abonentéw, ktérzy sa nagradzani za udziat w programie dodatkowymi minutami lub w
inny sposdb.
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W roku 2011 podpisana zostata pierwsza umowa z operatorem mobilnym na realizacjg systemu reklamy
mobilnej Halo Ads, o ktérej Spotka informowata w Dokumencie Informacyjnym. Prowadzone s3 negocjacje z
pozostatymi operatorami.

W ramach podpisanej umowy przeprowadzone zostato wdrozenie technologii Halo Ads u jednego z operatorow
mobilnych. Réwnolegle z pracami wdrozeniowymi trwaly negocjacje umoéw o wspotpracy z pozostatymi
operatorami oraz prace przygotowawcze zwigzane z marketingiem nowej ustugi.

Firma badawcza Juniper Research opublikowata w roku 2011 prognoze, w ktérej szacuje Swiatowy potencjat
rynku reklamy mobilnej opartej o halodzwonki na 780 milionéw dolaréw rocznie do roku 2015. Biorac pod
uwage ok. 2% udziat Wind Mobile w $wiatowym rynku halodzwonkéw mozna szacowac, ze do roku 2015
potencjat projektu Halo Ads, realizowanego przez Wind Mobile w Polsce, wyniesie 16 milionéw dolardw, co jest
wartosciag znacznie wyizsza od konserwatywnych prognoz Zarzadu Spétki. Z opublikowanego przez Orange
badania (http://exposure2011.orangeadvertisingnetwork.co.uk/pdf/orange-exposure-2011.pdf) wynika, ze 71%
uzytkownikéw ustug mobilnych w Polsce jest zainteresowanych reklama mobilng, a az 35% wyraza
zainteresowanie reklama oparta o halodzwonki, co stanowi kolejne potwierdzenie stusznosci prowadzonego
przez Wind Mobile projektu.

4.6. EKSPORT

Zaangazowanie Wind Mobile w rozwdj technologii oraz rynku halodzwonkéw spowodowato, iz Polska jest
obecnie zdecydowanym liderem w Europie jesli chodzi o te ustuge. Trzy najwieksze wdrozenia w Europie zostaty
zrealizowane w Polsce. Dodatkowo, w lutym 2011, Spétka uczestniczyta w najwiekszej swiatowej imprezie
branzy mobilnej — Mobile World Congress w Barcelonie. Nawigzane zostaty liczne kontakty z partnerami oraz
potencjalnymi klientami.

Mimo prowadzonych prac sprzedazowych, Spétka nie zawarta w okresie objetym raportem nowego kontraktu
zagranicznego. Prowadzone s3 negocjacje z operatorami mobilnymi, partnerami oraz wytworniami muzycznymi
w Europie oraz Afryce. Wymienione procesy s3 dtugotrwate i trudno przewidzie¢ moment zwienczenia ich
kontraktem. Z tego powodu opublikowana prognoza na rok 2012 nie uwzglednia wptywdw z kontraktow
zagranicznych. Zarzad optymistycznie ocenia ten kierunek rozwoju jednak ze wzgledu na trudnosc¢ szacowania
wielkoéci i terminu przychodéw stosuje ostrozne podejécie do uwzgledniania tego potencjatu w wynikach
finansowych Wind Mobile.

Prowadzone sa rozmowy z firmami dziatajgcymi w Europie w zakresie mozliwosci ich przejecia przez Wind
Mobile, a tym samym skokowego zwiekszenia pozycji Spotki na arenie miedzynarodowej. Rozmowy majg nadal
charakter wstepny.

Spotka zawarta umowe przedtuzajaca obowigzywanie umowy ramowej z France Telecom SA z siedzibg we
Francji. Umowa okresla ramy techniczne oraz komercyjne dotyczace globalnej sprzedazy platformy
halodzwonkéw (ringback tones) oraz ustug pokrewnych w ramach grupy France Telecom (Orange). Umowa
obowiazuje przez okres 12 miesiecy tj. do 08.12.2012 r. i utatwia realizacje strategii eksportowej Wind Mobile.

5. WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN | ROZWOJU W 2011 ROKU

W roku 2011 Spétka realizowata intensywny program badar i rozwoju, ktérego efektem sg nowe technologie
zwigzane z realizowanym i planowanym biznesem.

Najwazniejszymi projektami R&D w roku 2011 byty:

Technologia reklamy mobilnej. Opracowany zostat nowoczesny, elastyczny serwer reklamy mobilnej
obejmujacy w szczegdlnosci kanat dzwiekowy (Halo Ads), ale réwniez wszelkie pozostate media mobilne.
Zbudowane zostaly narzedzia zapewniajace realizacje i raportowanie w ramach projektu Halo Ads —
nowoczesnego systemu reklamy mobilnej opartej o halodzwonki.

System Open Ringback. Powstaty modufy umozliwiajace realizacje unikalnego w skali Swiatowej
ujednolicenia ustugi halodzwonkow.
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Nowe moduty pakietu Call Completion Suite. Powstaty nowe moduty umozliwiajace swiadczenia ustug
dodanych typu Voice Courier oraz poczta glosowa.
Nowe funkcjonalnosci platformy realizujacej ustugi halodzwonki.

6. PRZEWIDYWANY ROZWOJ JEDNOSTKI

Spétka bedzie sie intensywnie rozwijaé w obszarach mobilnej rozrywki, mobilnej reklamy oraz mobilnej
infrastruktury.

W obrebie mobilnej rozrywki Spotka pracuje nad rozszerzeniem wspotpracy w zakresie zarzadzania ustuga
halodzwonki u kolejnych operatoréw mobilnych. Trwaja réwniez prace zwigzane z uruchomieniem modelu Open
Ringback oraz poszerzeniem wspotpracy z branzg muzyczna.

W obszarze mobilnej reklamy Spétka uruchomi w roku 2012 komercyjne $wiadczenie ustugi Halo Ads —
pionierskiego systemu reklamy opartej o halodzwonki.

W obrebie mobilnej infrastruktury trwaja prace nad pozyskaniem kolejnych kontraktéw zwiazanych z
Platformami Voice Courier, Voice Mail, Mobile Ad Server, USSD oraz RBT.

Prowadzone s3 réwniez dziatania eksportowe zwigzane z przeniesieniem bardzo udanych i unikalnych modeli
biznesowych wypracowanych w Polsce na inne rynki.

Zarzad prowadzi réwniez wstepne prace nad zaangazowaniem Wind Mobile w projekt zwigzany z
uruchomieniem w Polsce i na Swiecie unikalnego systemy ptatnosci mobilnych.

7. AKTUALNA | PRZEWIDYWANA SYTUACIJA FINANSOWA

Aktualna sytuacja Wind Mobile jest bardzo dobra. Spétka na dzieri 31 grudnia 2011 r. posiada gotdwke w postaci
depozytéw biezacych i lokat terminowych w bankach w wysokosci 2.440.316,55 zt. Wysokos¢ oprocentowania
lokat jest kazdorazowo negocjowana, ponadto Spétka lokuje $rodki w kilku bankach, aby zdywersyfikowac
ryzyko zwigzane z utratg ulokowanych srodkéw.

Minimalne zadtuzenie w formie kredytu bankowego w kwocie 300.000,00 zt jest zwigzane z zawarta umowa
kredytujaca realizacje istotnego projektu. Umowa zostata zawarta z Alior Bank S.A. w dniu 08 marca 2011 r. na
kwote 800.000,00 zt. Sptata kapitatu odbywata sie w ratach zgodnie z harmonogramem. Na dziert 31.12.2011 r.
pozostaty do sptaty dwie raty, o tacznej wysokosci 300.000,00 zt. Dzien ostatecznej sptaty kredytu to 16 maja
2012 r., Spétka nie posiada ryzyka zwigzanego ze sptatg zaciggnietych w banku zobowigzan.

Spotka dysponuje dobra zdolnoscig kredytowa, co umozliwia w razie potrzeby finansowanie nowych projektow.
Ponadto Spotka prolongowata na kolejny rok dwie umowy zawarte z Alior Bank S.A. Umowg o kredyt
odnawialny w rachunku kredytowym, na kwote 500.000,00 zt oraz Umowe o kredy w rachunku biezacym na
kwote 150.000,00 zt. Na dzier 31 grudnia 2011 r. Spétka nie korzystata ze $rodkéw bedacych przedmiotem obu
umow.
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WYBRANE WSKAZNIKI FINANSOWE

Wskaznik rentownosci Wzor 2011 2010 2009
., wynik finansowy netto x 100 i
Rentownos¢ aktywow (ROA) akiywa ogdlem 16,93% 21,19% 12,69%

Wskaznik rentownosci aktywow jest na dobrym poziomie i pokazuje, ze firma efektywnie zarzadza swoim majatkiem.

Rentownos¢ sprzedazy (ROS) ik natsoy, mratto Lt 18,75% 15,49% 9,21%
przychody ogotem

Wskaznik pokazuje, ze Spotka z roku na rok posiada coraz wigksza zdolnos¢ do generowania zysku przez sprzedaz.
Projekty, ktore spdtka realizuje sg coraz bardziej efektywne.

Rentownos$¢ kapitatu wiasnego wynik finansowy netto x 100
(ROE) kapitaty wtasne

26,28% 37,75% 27,89%

Wskaznik na dobrym poziomie. Jego nizsza warto$é w poréwnaniu do roku ubiegtego wynika z podniesienia kapitatu wtasnego (emisja
akeji), co miato miejsce w potowie roku i ze wzgledu na krétki okres czasu nie znajduje jeszcze odzwierciedlenia we wskaZniku.

Wskazniki ptynnosci finansowej Wzor 2011 2010 2009
aktywa obrotowe - naleznosci z

Wskainik ptynnosci finansowej tvt. dostaw i ustug powyzej 12 m-cy

) : et 2,30 1,70 1,38
| stopnia zobowiazania krotkoterm. - zobow.

krétkoterm. powyiej 12 m-cy
aktywa obrot. - zapasy - kr. term. RMK

Wskainik ptynnosci finansowej czynne - nalez. z tyt. dost. i ust.pow.12 m-cy

: : % 7 : 1,96 0,96 1,18
Il stopnia zobowiazania krétkotermin. - zobow.

z tyt. dostaw i ustug pow. 12 m-cy

inwestycje krotkoterminowe
zobowigzania krétkotermin. - zobow. 0,54 0,03 0,35

Wskaznik ptynnosci finansowej

UiStepiea z tyt.dostaw i ustug pow. 12 m-cy
Wskaiznik I1.andlowe] zdolnosci nalez.nosm’z tyt. dostaw i L_:s{ug 198 1,98 143
kredytowej zobowigzania z tyt. dostaw i ustug

Spétka posiada bardzo dobrg ptynnoéé finansowa. Ponadto $rodki finansowe pozyskane z emisji akcji lokuje w lokatach negocjowanych,
srodki te spotka planuje przeznaczyc na inwestycje.

Pozostate wskazniki Wzor 2011 2010 2009

3 - - . - i i 5
Wskainik ogdlnego zadtuzenia ——zobowiazania ogotem 36% 44% 54%

aktywa ogotem

Wskaznik na bardzo dobrym poziomie, jego coraz nizsza z roku na rok wartos¢ $wiadczy o coraz nizszym poziomie zadtuzenia i matym
ryzyku finansowym.

Zarzad przewiduje, ze przez caly okres roku 2012 sytuacja finansowa Wind Mobile bedzie bardzo dobra.
Planowany zysk netto w wysokosci 3,3 miliona ztotych spowoduje dalszg poprawe standingu firmy.

i
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8. CZYNNIKI RYZYKA

Ponizej przedstawiono najwazniejsze ryzyka zidentyfikowane przez zarzad.

8.1. Ryzyko zwigzane z ogélng sytuacjg gospodarczg

$wiatowa gospodarka w dalszym ciggu funkcjonuje w atmosferze duzej niepewnosci odnosnie przysziej
koniunktury. Niedawny kryzys na rynkach finansowych oraz obecne problemy z potencjalng niewyptacalnoscia
poszczegélnych panstw, sprawiaja ze trudno jest jednoznacznie okreslic trend w $Swiatowej gospodarce w
najblizszej przysztosci, a tym samym trwato$¢ ozywienia gospodarczego w Polsce. W zwiazku z tym, ze Wind
Mobile obecnie koncentruje sie na prowadzeniu dziatalnoéci w Polsce, sytuacja gospodarcza Polski ma
decydujace znaczenie dla aktywnosci i wynikéw generowanych przez spotke. Na sytuacje gospodarcza Polski
maja wplyw m.in. tempo wzrostu PKB, poziom produkcji budowlano-montazowej, poziom inflacji, stopa
bezrobocia, poziom ptac, stopy procentowe, polityka fiskalna paristwa, poziom deficytu budzetowego i dfugu
publicznego, a takze inne dziatania podejmowane przez Rzad, Narodowy Bank Polski oraz Rade Polityki
Pienieznej. Niekorzystne zmiany opisanych wyzej czynnikéw moga mie¢ negatywny wplyw na perspektywy
rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowa spofki.

8.2. Ryzyko zmiennosci prawa

Uregulowania prawne w Polsce s3 niestabilne, co zwieksza ryzyko zwigzane z ich stosowaniem. Przepisy prawne
zwiazane z dziatalnoscig gospodarcza Wind Mobile to przede wszystkim: prawo telekomunikacyjne, prawo
podatkowe, prawo pracy i ubezpieczeri spofecznych, prawo handlowe, uregulowania dotyczace podmiotow
gospodarczych oraz prawa z zakresu papieréw wartosciowych. Spotka, tak jak i inne podmioty gospodarcze,
narazony jest na nieprecyzyjne zapisy w uregulowaniach prawno-podatkowych. Szczegélnie czgste s zmiany
interpretacyjne przepiséw podatkowych. Brak jest jednolitosci w praktyce organéw skarbowych i orzecznictwie
sadowym w sferze stosowania ustaw podatkowych. Przyjecie przez organy podatkowe lub orzecznictwo sadowe
interpretacji prawa podatkowego innej niz przyjeta przez Spétke moze mie¢ negatywny wptyw na jej sytuacje
finansowa, a w efekcie ujemnie wplynaé na osiagane wyniki i perspektywy rozwoju. Moze wystapi¢ rowniez
ryzyko zmian obowiazujacych przepiséw oraz ich interpretacji w taki sposéb, ze nowe regulacje okazg si¢ mniej
korzystne dla Wind Mobile, jego dostawcow lub klientéw, co moze mie¢ wptyw na pogorszenie wynikow
finansowych. Dodatkowo przepisy prawa polskiego podlegaja biezagcemu implementowaniu ewentualnych zmian
prawa Unii Europejskiej i zmiany te moga mie¢ wplyw na otoczenie prawne zwiazane z dziatalnoscig gospodarcza
Wind Mobile. Opisane powyzej okolicznoéci moga mie¢ istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju,
osiggane wyniki i sytuacje finansowa Wind Mobile.

8.3. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi rynku telekomunikacyjnego oraz reklamowego
Podmioty prowadzace dziatalno$¢ na krajowym rynku telekomunikacyjnym oraz reklamowym, podlegaja
dodatkowym, specyficznym regulacjom prawnym. Obecnie nie wystepujg uregulowania, ktére miatyby
niekorzystny wplyw na dziatalnoé¢ prowadzona przez Emitenta. Nie mozna jednak wykluczy¢, iz w przysztosci
pojawig sie rozwiazania prawne (np. dotyczace komunikacji sms-owej z klientami), ktére moga negatywnie
wptynac na perspektywy rozwoju i wyniki finansowe Emitenta.

8.4. Ryzyko zwigzane z niezrealizowaniem przez Spétke zakfadanej strategii rozwoju oraz prognoz
finansowych

Strategia Wind Mobile zaktada zwiekszenie skali dziatalnosci m.in. poprzez dynamiczny rozwoj ustug zwiazanych
z mobilna rozrywka oraz mobilng reklama. Strategia zaktada réwniez wzrost rentownosci prowadzonej
dziatalnoci. Istnieje ryzyko, ze zaktadana przez spétke strategia nie zostanie zrealizowana w petni lub jej efekty
nie beda zgodne z oczekiwaniami Zarzadu i w konsekwencji publikowane prognozy finansowe. Przyczyna
niezrealizowania strategii moze by¢ np. wptyw dziatalnosci konkurencji na rynku lub niekorzystny rozwoj sytuacji
gospodarczej w Polsce, a takze niepozyskanie $rodkéw z emisji Akcji w petnej wysokosci. Niezrealizowanie
strategii w zaktadanej formie moze mieé niekorzystny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje
finansowg Wind Mobile.



9. PODSUMOWANIE

Miniony rok byt rokiem przetomowym w historii rozwoju Wind Mobile. Akcje spotki zostaty wprowadzone do
obrotu na Gietdzie Papieréw Wartoéciowych w Warszawie. Pozyskane zostaty srodki finansowe umozliwiajace
realizacje agresywnego planu rozwoju. Konsekwentna kontynuacji przyjetej strategii data owoce w postaci
istotnego wzrostu zysku netto spotki. Spotka rozpoczyna kolejny rok ze sporg baza projektéw bedacych w
zaawansowanej fazie przygotowan. Zarzad z optymizmem spoglada w przysztoé¢ i doktada wszelkich starar, by
inwestycja w akcje Wind Mobile przyniosta wszystkim inwestorom atrakcyjny zwrot.
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