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Roczne sprawozdanie finansowe Ailleron SA za okres od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA DZIEN 31.12.2015 ROKU

tys. PLN

AKTYWA nota Stan na Stan na

31/12/2015 31/12/2014
AKTYWA TRWALE 73755 60 535
Rzeczowe aktywa trwate 15 15412 2352
Nieruchomosci inwestycyjne 16 - -
Wartosc firmy 17 - -
Pozostate aktywa niematerialne 18 7 363 6959
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych /podporzadkowanych 19, 20 50 875 50875
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 10 105 127
Pozostate aktywa finansowe 22 - 22
Pozostate aktywa 23 - 200
AKTYWA OBROTOWE 21415 12 574
Zapasy 24 4721 405
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 25 7 608 9 645
Naleznosci z tytutu kontraktéw budowlanych i podobne 27 2117 1093
Pozostate aktywa finansowe 22 50 61
Biezace aktywa podatkowe 10 - -
Pozostate aktywa 23 446 932
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 46 6473 438
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do zbycia 22 - -
AKTYWA RAZEM 95170 73109




Roczne sprawozdanie finansowe Ailleron SA za okres od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA DZIEN 31.12.2015 ROKU -C.D.

tys. PLN
PASYWA nota Stan na Stan na
31/12/2015 31/12/2014
KAPITAE WEASNY 58 540 51281
Kapitat akcyjny 28 3707 3482
Nadwyzka ze sprzedazy akcji 28 38412 33383
Zyski zatrzymane 30 16421 14 416
Wynik wycen odnoszonych bezposrednio poprzez kapitat wtasny - -
Kwoty ujete bezposrednio w kapitale, zwiazane z aktywami i i
klasyfikowanymi jako przeznaczone do zbycia
ZOBOWIAZANIA 36 630 21828
Zobowiazania dtugoterminowe 27 514 17 482
Dtfugoterminowe zobowigzania z tyt. obligacji i umowy leasingu 34, 38 15819 16 699
Pozostate dfugoterminowe zobowigzania finansowe - -
Pozostate zobowiazania dtugoterminowe 48 10 643 -
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 35 63 -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10 989 783
Pozostate rezerwy dtugoterminowe - -
Przychody przysztych okreséw 41 - -
Zobowigzania krotkoterminowe 9116 4346
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania 37 2233 1660
Zobowiazania z tytutu kontraktéw budowlanych i podobnych 6 - 52
Krotkoterminowe zobowigzania z tyt. obligacji i umowy leasingu 34,38 1535 1287
Pozostate krotkoterminowe zobowiazania finansowe 32 2052 -
Biezace zobowiazania podatkowe 10 603 163
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 35 - 31
Rezerwy krétkoterminowe - -
Przychody przysztych okreséw 41 - -
Pozostate zobowiazania 36 2 693 1153
Zobowiazania zwiazane z aktywami trwatymi zaklasyfikowanymi jako i
przeznaczone do sprzedazy
PASYWA RAZEM 95170 73109
Rafat Styczen Tomasz Kiser Grzegorz Mtynarczyk Radostaw Stachowiak
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzgdu

Daria Slezak
Gtowny Ksiegowy

Krakow, 25 kwiecien 2016 r.



Roczne sprawozdanie finansowe Ailleron SA za okres od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r

JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ORAZ SPRAWOZDANIE Z POZOSTALYCH
CAEKOWITYCH DOCHODOW ZA OKRES 1.01.2015 - 31.12.2015

tys.PLN

JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

N e nota Okres zakonczony Okres zakonczony

31/12/2015 31/12/2014
Dziatalnos¢ kontynuowana
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 56 17 608 14 665
Przychody ze sprzedazy wyrobow - -
Przychody ze sprzedazy ustug 16 301 14 660
Przychody ze sprzedazy towardw
i materiatow e °
Koszt wtasny sprzedazy (koszt sprzedanych produktéw, ustug, towardw i materiatéw) 6530 2163
Koszt wytworzenia sprzedanych wyrobéw - -
Koszt sprzedanych ustug 6036 2158
Koszt sprzedanych towardw i materiatow 494 5
ZYSK (STRATA) BRUTTO ZE SPRZEDAZY 11078 12 502
Koszty sprzedazy 6710 4558
Koszty ogdlnego zarzadu 2261 4485
Pozostate przychody operacyjne 9 546 214
Pozostate koszty operacyjne 9 296 46
ZYSK (STRATA) NA DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ 2 357 3627
Przychody finansowe 7 33 90
Koszty finansowe 8 121 38
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych - -
Zysk ze sprzedazy udziatéw w jednostce stowarzyszonej - -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2269 3679
Podatek dochodowy 10 264 659
Czesc biezaca 36 479
Czes¢ odroczona 228 180
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 13 2 005 3020
Dziatalnos¢ zaniechana 11
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 11 - -
ZYSK (STRATA) NETTO 2 005 3020




Roczne sprawozdanie finansowe Ailleron SA za okres od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r

JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ORAZ SPRAWOZDANIE Z POZOSTALYCH
CAEKOWITYCH DOCHODOW ZA OKRES 1.01.2015 - 31.12.2015 - C.D.

tys.PLN

JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ] ]
(Wariant kalkulacyjny) nota Okres zakonczony Okres zakorczony

31/12/2015 31/12/2014

Zysk (strata) netto, z tego przypadajacy: 2 005 3020

Akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 2 005 3020

Akcjonariuszom mniejszosciowym - -

Zysk (strata) netto na jedna akcje zwykta 14

(w zt/gr na jedna akcje):

z dziatalnosci kontynuowanej:

- podstawowy 0,16 0,26
- rozwodniony 0,16 0,26
z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej:

- podstawowy 0,16 0,26
- rozwodniony 0,16 0,26

POZOSTALE CALEKOWITE DOCHODY NETTO

Sktadniki, ktore nie zostang przeniesione w pozniejszych okresach do rachunku
zyskow i strat:

Skutki przeszacowania aktywow trwatych - -
Udziat w skutkach przeszacowania aktywéw trwatych jednostek stowarzyszonych - -
Przeszacowanie zobowiazan z tytutu Swiadczen pracowniczych - -

Inne - -

Sktadniki, ktére moga zosta¢ przeniesione w pdZniejszych okresach do rachunku
zyskéw i strat:

Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych - -

Skutki przeszacowania aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy - -
Efektywna czes¢ zyskow i strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajacym w
ramach zabezpieczenia przeptywow pienieznych

Inne - -

Pozostate catkowite dochody netto razem - -
SUMA CALKOWITYCH DOCHODOW 2 005 3020

Rafat Styczen Tomasz Kiser Grzegorz Mtynarczyk Radostaw Stachowiak
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzgdu
Daria Slezak
Gtéwny Ksiegowy

Krakow, 25 kwiecien 2016 .



Roczne sprawozdanie finansowe Ailleron SA za okres od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH
7A OKRES OD 1 STYCZNIA 2015 DO 31 GRUDNIA 2015
[METODA POSREDNIA]

tys.PLN
Okres zakonczony Okres zakonczony
31/12/2015 31/12/2014
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk za rok obrotowy 2 005 3020
Korekty:
Koszt podatku dochodowego ujety w wyniku 264 659
Koszty finansowe ujete w wyniku 63 -
Przychody z inwestycji ujete w wyniku - -11
Zysk ze zbycia sktadnikéw rzeczowych aktywoéw trwatych - -7
Zysk/strata z tytutu likwidacji sSrodkow trwatych - -
Zysk/strata z tytutu zmiany przeznaczenia srodkéw trwatych 33 -
Zysk/strata ze zbycia jednostki zaleznej - 7
(Zysk) / strata netto z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych 22 -
Strata z tytutu utraty wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug - -
Odwrdécenie odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ) i
ustug
Amortyzacja i umorzenie aktywow trwatych 1733 1223
Utrata wartosci aktywow trwatych - -
(Dodatnie) / ujemne réznice kursowe netto -35 -6
4085 4885
Zmiany w kapitale obrotowym:
iﬁiﬁ;ﬁj&igé;@jﬁzenIe salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz 2036 19220
(Zwiekszenie) / zmniejszenie naleznosci z tytutu kontraktéw budowlanych -1024 -709
(Zwiekszenie) / zmniejszenie stanu zapaséw -1079 -83
(Zwiekszenie) / zmniejszenie pozostatych aktywow 708 -144
fgr;)rg\ijisazzearr]ﬁle salda zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 1175 1 306
Zwiekszenie / (zmniejszenie) zobowigzan z tytutu kontraktéw budowlanych -52 52
Zwiekszenie / (zmniejszenie) rezerw 238 -451
Zwiekszenie / (zmniejszenie) przychoddw przysztych okresow - -
Zwiekszenie / (zmniejszenie) pozostatych zobowiazan 1601 112
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej 7 688 1136
Zaptacone odsetki 23 -
Zaptacony podatek dochodowy -486 -617

SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIA¥ALNOSCI OPERACYINEJ 7225 519




Roczne sprawozdanie finansowe Ailleron SA za okres od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2015 DO 31 GRUDNIA 2015
[METODA POSREDNIA] - C.D.

tys.PLN
Okres zakonczony Okres zakonczony
31/12/2015 31/12/2014
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycvinej
Otrzymane odsetki - 16
Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym -50 -60
Pozyczki zwrécone przez jednostki powiazane - 220
Ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate -486 -298
Whptywy z tytutu zbycia sktadnikéw rzeczowych aktywéw trwatych 231 7
Ptatnosci za nieruchomosci inwestycyjne - -
Whptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych - -
Ptatnosci za aktywa niematerialne -4.755 -3 002
Wydatki netto z tytutu przejecia jednostek zaleznych - -13 400
Whptywy netto z tytutu przejecia jednostki zaleznej - 31
SRODKI PIENIEZNE NETTO (WYDANE) / WYGENEROWANE W ZWIAZKU Z 5060 16 486
DZIALALNOSCIA INWESTYCYJNA
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowe;j
Whptywy z tytutu emisji wtasnych akcji 5850 71
Wptywy z tytutu emisji obligacji - 14 490
Ptatnosci z tytutu kosztow emisji akgji -595 -
Wptywy z emisji weksli dtugoterminowych - -
Sptata odsetek od obligacji -1152 -963
Wptywy z pozyczek otrzymanych od jednostek powiazanych 2 000 -
Whptywy ze sptaty udzielonych pozyczek 60 -
Sptata zadtuzenia z tyt. umow leasingu (leasing, odsetki, pozostate) -2 293 -66
SRODKI PIENIE,ZNE NETTO WYKORZYSTANE 3870 13532
W DZIAEALNOSCI FINANSOWE)
Zwiekszenie netto srodkow pienieznych iich ekwiwalentow 6035 -2422
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu sprawozdawczego 438 2 860
Wptyw zmian kurséw walut na saldo srodkéw pienieznych w walutach ) %
obcych
Whptyw odsetek z tyt. srodkow pienieznych naliczonych do dnia bilansowego - -7
SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
NA KONIEC OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO ee e
Rafat Styczen Tomasz Kiser Grzegorz Mtynarczyk Radostaw Stachowiak
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
Daria Slezak
Gfowny Ksiegowy

Krakéw, 25 kwiecien 2016 r.
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sprawozdanie finansowe Ailleron SA za okres od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r

NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPORZADZONEGO NA DZIEN 31 GRUDNIA 2015

1. Informacije ogélne

1.1 Informacije o Spotce )
Ailleron Spotka Akcyjna z siedziba w Krakowie (Polska), ul. prof. Michata Zyczkowskiego 20. Spotka prowadzi dziatalnos¢ w zakresie telekomunikacji bezprzewodowej, z wytaczeniem telekomunikacji
satelitarnej.

Spotka zostata utworzona na podstawie statutu Spétki, sporzadzonego w formie aktu notarialnego przed notariuszem Tomaszem Zigcina w Kancelarii Notarialnej w Krakowie w dniu 1 kwietnia 2011 roku
(Rep. A nr 4091/2011). Siedzibg Spotki jest Polska. Aktualnie Spotka zarejestrowana jest w Krajowym Rejestrze Sadowym prowadzonym przez Sad Rejonowy w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000385276.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, sktad organéw zarzadczych i nadzorujacych Spétki jest nastepujacy:

Zarzad:

Rafat Styczen - Prezes Zarzadu
Tomasz Kiser - Wiceprezes Zarzadu
Grzegorz Mtynarczyk - Wiceprezes Zarzadu
Radostaw Stachowiak - Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza:

Bartfomiej Stoinski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Dariusz Korzycki - Cztonek Rady Nadzorczej
Jan Styczen - Cztonek Rady Nadzorczej
Artur Olender - Cztonek Rady Nadzorczej
Jarostaw Czarnik - Cztonek Rady Nadzorczej

AKCJONARIAT AILLERON SA POWYZEJ 5% GEOSOW NA WZA NA DZIEN PUBLIKACJI RAPORTU ZA ROK 2015:

Liczba akcii Liczba gtosow Udziat w kapitale Udziat
Podmiot 's(ztti ] (szt.) zaktadowym (%) w gtosach
(szt.) na WZA (%)
IIF SA 2840 672 5274492 22.99% 32.28%
o ‘ IIF Ventures BV 1027 591 1027 591 8.32% 6.29%
¥ 54 2 proehalteiin ool il Refieh Sy 86 524 86 524 0,70% 0,53%
RMS Ventures LLC 165 694 165 694 1,34% 1.01%
Razem 4120481 6554 301 33,35% 40,12%
Middlefield Ventures, Inc. (Intel Capital) 2238927 3786 937 18,12% 23,18%
DEMNSROHBRET , 972064 972 064 7.87% 5.95%
( z podmiotami powigzanymi)
Janusz Homa 592 699 592 699 4,80% 3.63%
Janusz Homa
2 podmiotami ?ffo‘zve“mem 247 025 247025 200% 1,51%
powiazanymi
Razem 839 724 839 724 6,80% 5,14%
Pozostali akcjonariusze 4184 308 4184 308 33,86% 25,61%
Razem 12 355 504 16337 334 100% 100%

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku struktura akcjonariatu Spotki byta nastepujaca:

. N .. " . . . . . % posiadanych praw
Podmiot Siedziba llos¢ akcji % posiadanego kapitatu Liczba gtosow F Ven

gtosow
IIF S.A. (i)
(z podmiotami powigzanymi):
IIF SA Krakow, Polska 3090 672 26,63% 5524 492 35,44%
IIF Ventures B.V. Amsterdam, Holandia 1827591 15,75% 1827 591 11,72%
Rafat Styczen - 86 524 0,75% 86 524 0,56%
RMS Ventures LLC New Kensington, U.S.A. 165 694 1,43% 165 694 1,06%
Razem 5170481 44,55% 7 604 301 48,79%
MIDDLEFIELD VENTURES INC Wilmington, U.S.A. 2238927 19999 3786937 2499%
Cirzgom Miyerez . 820 687 7.07% 820 687 5.27%
Janusz Homa
(z podmiotami powiazanymi):
Janusz Homa - 622 699 5,37% 622 699 3,99%
H&H Investment Sp. z 0.0 Krakow, Polska 467 025 4.02% 467 025 3,00%
Razem - 1089 724 9.39% 1089724 6,99%
PepasEll/ A el - 2285 685 19,69% 2285 685 14,66%
Razem 11 605 504 100% 15587 334 100%

(i) podmioty powiazane, znaczacy inwestor w stosunku do Ailleron S. A.
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1.2 Informacije o podmiotach powiazanych

Na dzien bilansowy Spétka posiada udziaty w 2 podmiotach. W sktad Grupy Kapitatowej Ailleron S.A. na dzien 31 grudzien 2015r. wchodzity Ailleron SA - jako podmiot dominujacy oraz spotki zalezne, jak
w tabeli ponizej:

Jednostki zalezne Siedziba Udziat w kapitale zaktadowym (%)
9

Software Mind S. A. Krakow, Polska 100%

Software Mind Outsourcing Services Sp. z , 100%

0.0. Krakéw, Polska

Dodatkowe informacje na temat jednostek powiazanych zostaty zamieszczone w Notach 19, 20 oraz 21.

Podstawowe dane na temat danych podmiotéw powiazanych wykazane wg. KSR:

(i) Software Mind S.A. Software Mind
Outsourcing Services Sp. z
0.0.
2015.12 2014.12 2015.12 2014.12

Warto$¢ przychodéw netto ze sprzedazy produktéw,
towarow i materiatow oraz przychoddw finansowych

58 758 50 145 1948 293
Kapitat Wtasny 22774 18218 -29 -42
Suma Bilansowa 38 266 28 445 2179 27
Wynik finansowy netto 4556 4134 13 65
Wartos¢ aktywow trwatych 4998 2714 - -
Przecietne zatrudnienie (petna ilosc) 148 159 - -

(i) Spotka Software Mind S.A. zostata nabyta w 2014 roku.

Spotka Ailleron jako jednostka dominujaca sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej. Pomimo sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego, z konsolidacji
fakultatywnie wytaczana jest jednostka zalezna, ktérej dane finansowe sa nieistotne dla realizacji obowiazku rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego
grupy. A jezeli dwie lub wiecej jednostek zaleznych spetnia to kryterium, weryfikowana jest nieistotnos¢ dla tacznej wartosci danych finansowych tych jednostek. Jako wyznacznik istotnosci przyjmuje sie
dwa kryteria:

- sume bilansowa jednostki zaleznej w stosunku do facznej wartosci sumy bilansowej wszystkich jednostek funkcjonujacych w grupie,
lub

- warto$¢ przychoddw netto ze sprzedazy jednostki zaleznej w stosunku do sumy przychodéw wszystkich jednostek funkcjonujacych w grupie,
Jezeli dla danej jednostki zaleznej, przynajmniej jedna z tych relacji przekracza poziom 10%, dane finansowe tej jednostki wtacza sie do konsolidacji. Jezeli dla danej jednostki zaleznej, Zadna z tych relacji nie
przekracza poziomu 10%, powyzszej weryfikacji poddawana jest taczna suma bilansowa i faczne przychody netto ze sprzedazy jednostek zaleznych, ktérych dane nie przekroczyty poziomu istotnosci.
Jezeli przynajmniej jedna z tych relacji przekracza poziom 10%, dane finansowe tych jednostek wtacza sie do konsolidacji. Jezeli zadna z tych relacji nie przekracza poziomu 10%, dane finansowe tych
jednostek nie wtacza sie do konsolidacji.
Spétka dokonuje jednak konsolidacji jednostek uznanych za nieistotne w sytuacji gdy przewidywany przychéd w kolejnym roku spowoduje przekroczenie w/w progéw. Z tego punktu widzenia do
konsolidacji w roku 2015 wiaczona zostata Software Mind Outsourcing Services Sp. z 0.0., realizujaca dtugookresowy 5-letni kontrakt dla Wipro IT Services Poland Sp.z 0.0., ktérego wartos¢ wskazuje na
wysokie prawdopodobienstwo przekroczenia przez spotke poziomu istotnosci w roku 2016.

Udziat procentowy podstawowych wartosci bilansowych spétki oraz jednostek powiazanych w Grupie Kapitatowej:

Ailleron S.A. Software Mind S.A. Software Mind
Qutsourcing Services Sp. z
0.0.
2015.12 2014.12 2015.12 2014.12 2015.12 2014.12
Suma bilansowa 70,19% 71.97% 28,20% 28,00% 1,61% 0,15%
Przychod daz
revenody ze sprzedazy 2336% | 2253% 74,06% 77,02% 2,58% 0,45%

Jednostki objete konsolidacja:
- Software Mind S. A.
- Software Mind Outsourcing Services Sp. z 0.0.

Czas trwania dziatalnosci poszczegdlnych jednostek, ktore tworza Grupe Kapiatatowa jest nieograniczony.Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek podporzadkowanych sporzadzone zostaty za ten
sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej, przy zastosowaniu spéjnych zasad rachunkowosci.

Rokiem obrotowym Spofki jest rok kalendarzowy.

Podstawowa dziatalnos¢ Spétki obejmuje:

Dziatalnos¢ w zakresie telekomunikacji bezprzewodowej, z wytaczeniem telekomunikacji satelitarnej
1.3 Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych (PLN). Polski zfoty jest waluta funkcjonalna i sprawozdawcza Spotki. Dane w sprawozdaniach finansowych zostaty wykazane w
tysiacach ztotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach zostaty podane z wieksza doktadnoscia.

1.4 Subiektywne oceny Zarzadu oraz niepewnos$¢ szacunkéw

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Zarzad Spétki kieruje sie osadem, dokonujac licznych szacunkéw i zatozen, ktére maja wptyw na stosowane zasady rachunkowosci oraz prezentowane
wartosci aktywow, zobowiazan, przychodéw oraz kosztow. Faktycznie zrealizowane i zaprezentowane wartosci moga roznic¢ sie od szacowanych przez Zarzad. Informacje o dokonanych szacunkach i
zatozeniach, ktére sa znaczace dla sprawozdania finansowego, zostaty zaprezentowane ponizej:

(i) Okresy ekonomicznej uzytecznosci aktywow trwatych

Zarzad spotki dokonuje corocznej weryfikacji okreséw ekonomicznej uzytecznosci aktywédw trwatych, podlegajacych amortyzacji. Na dzien 31.12.2015 roku Zarzad ocenia, ze okresy uzytecznosci
aktywow przyjete przez Grupe dla celéw amortyzacji odzwierciedlajg oczekiwany okres ponoszenia korzysci ekonomicznych przez te aktywa w przysztosci. Jednakze faktyczne okresy przynoszenia
korzysci przez te aktywa w przysztoéci moga réznic sie od zaktadanych, w tym réwniez ze wzgledu na techniczne starzenie sie majatku.

(i) Ptatnosci na bazie akcji realizowane przez Spétke na rzecz pracownikdw i innych osob $wiadczacych podobne ustugi
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W roku 2014 zrealizowano opcje na akcje. Przyznanie opcji na acje nastapito w poprzednich okresach obrachunkowych. Liczbe przyznanych opcji oblicza sie zgodnie z wzorem opartym o wyniki,
zatwierdzonym przez Rade Nadzorcza na posiedzeniu w dniu 15 pazdziernika 2013 r. Wz6r pozwala obliczy¢ wynagrodzenie cztonkow kierownictwa i pracownikow wyzszych szczebli na podstawie
poréwnania indywidualnych wynikéw pracy z kryteriami ilosciowymi i jakosciowymi zaczerpnietymi z nastepujacych wskaznikow finansowych i miernikéw obstugi klienta: cena akgcji, zysk netto,
prace rozwojowe. Wartos¢ godziwa ptatnosci na bazie akcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych okreslona w dniu ich przyznania odnosi sie w koszty na podstawie wyceny metoda Blacka-
Scholesa w okresie nabywania uprawnien, na podstawie oszacowan Spotki co do instrumentow kapitatowych, do ktérych ostatecznie zostana nabyte prawa, drugostronnie zwigkszajac rezerwy z
tytutu opcji na akcje. Na kazdy dzien bilansowy Spotka weryfikuje oszacowania dotyczace liczby instrumentow kapitatowych przewidywanych do przyznania.

2. Platforma zastosowanych Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowei
2.1 Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono w oparciu o Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzane z nimi interpretacje ogtoszone w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej. Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego nie istnieja Zadne okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalno$ci gospodarczej przez Spotke.

Okres i zakres sprawozdania

Sprawozdanie finansowe obejmuje rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku i zawiera dane porownawcze, ktére stanowia dane za rok obrotowy od 1 stycznia 2014 roku 31
grudnia 2014 roku.

Dla jednostki dniem przejscia na MSSF jest 1 stycznia 2011 r.

Status zatwierdzenia Standardéw w UE
2.2 Standardy opublikowane i zatwierdzone przez UE, ktére weszty w zycie w roku 2015

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie réznia sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych przez Rade Migedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych
interpretacji, ktére wedtug stanu na dzien 21 marca 2016 roku nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania:

(i) MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2018 roku lub pézniej

MSSF 9 w wersji pierwotnej z 2009 roku wprowadzit nowe wymogi dotyczace klasyfikacji i wyceny aktywow finansowych. W pazdzierniku 2010 roku standard zostat zmodyfikowany i obejmowat
wymogi dotyczace klasyfikacji i wyceny zobowiazan finansowych i zasad wyksiegowywania, za$ w listopadzie 2014 roku poszerzono go o nowe wymogi dotyczace rachunkowosci zabezpieczen.
Kolejna modyfikacje MSSF 9 wydano w lipcu 2014 roku. Obejmuje ona a) wymogi dotyczace rozpoznawania utraty wartosci aktywow finansowych oraz b) poprawki do wymogéw dotyczacych
klasyfikacji i wyceny, wprowadzajace kategorie wyceny ,wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody” (WGPCD) dla okreslonych podstawowych instrumentow dtuznych.

Najwazniejsze wymogi MSSF 9:

Wszystkie aktywa finansowe wchodzace obecnie w zakres MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” musza by¢ wyceniane w koszcie zamortyzowanym lub w wartosci godziwej. W
szczegolnosci inwestycje w instrumenty dtuzne, utrzymywane w ramach modelu biznesowego zakfadajacego pozyskiwanie umownych przeptywdw pienieznych i generujace umowne przeptywy
pieniezne wytacznie w formie sptat kapitatu i odsetek od kapitatu pozostajacego do sptaty, generalnie wycenia sie w koszcie zamortyzowanym na koniec kolejnych okresow rozliczeniowych.
Instrumenty dtuzne utrzymywane w ramach modelu biznesowego zaktadajacego pozyskiwanie umownych przeptywéw pienieznych z mozliwoscia ich zbycia generujace umowne przeptywy
pieniezne wytacznie w formie sptat kapitatu i odsetek od kapitatu pozostajacego do sptaty, wycenia sie w WGPCD. Wszystkie pozostate instrumenty dfuzne i kapitafowe wycenia sie w wartosci
godziwej na koniec kolejnych okreséw sprawozdawczych. Ponadto zgodnie z MSSF 9 jednostka sprawozdawcza moze podja¢ nieodwotalng decyzje dotyczaca prezentacji pdzniejszych zmian w
wartosci godziwej inwestycji kapitatowych (nieprzeznaczonych do obrotu) w pozostatych catkowitych dochodach, natomiast w wyniku finansowym ujmowac tylko dochody z dywidendy.

Jezeli chodzi o wycene zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, MSSF 9 wymaga, by zmiane warto$ci godziwej zobowigzania finansowego, wynikajaca ze
zmian ryzyka kredytowego tego zobowiazania, prezentowac w pozostatych catkowitych dochodach, chyba Ze ujecie skutkdw zmian ryzyka kredytowego tego zobowiazania w pozostatych
catkowitych dochodach spowodowatoby

wystapienie lub zwigkszenie niedopasowania ksiegowego w wyniku finansowym. Zmian wartosci godziwej przypisywanych do ryzyka kredytowego zobowiazania nie przenosi sie nastepnie na wynik
finansowy. Zgodnie z MSR 39 cata kwota zmiany wartosci godziwej zobowigzania finansowego wyznaczonego do wyceny w wartosci godziwej przez wynik finansowy jest ujmowana w wyniku
finansowym.

W odniesieniu do utraty wartosci aktywow finansowych, MSSF 9 wymaga stosowania modelu oczekiwanej straty kredytowej zamiast wymaganego dotychczas przez MSR 39 modelu poniesione]
straty kredytowej. Model oczekiwanej straty kredytowej wymaga, by jednostka rozliczata prognozowane straty kredytowe i ich zmiany na kazdy dzien sprawozdawczy w celu odzwierciedlenia zmian
ryzyka kredytowego po jego

poczatkowym ujeciu. Innymi stowy, zdarzenie kredytowe nie musi zaj$¢ przed data ujecia strat kredytowych.

Nowe wymogi dotyczace rachunkowosci zabezpieczen zachowuja trzy rodzaje rachunkowosci zabezpieczen zdefiniowane w MSR 39. MSSF 9 jest bardziej elastyczny, jezeli chodzi o typy transakcji
podlegajacych rachunkowosci zabezpieczen; w szczegdlnosci rozszerza on zakres instrumentdw kwalifikujacych sie jako instrumenty zabezpieczajace, a takze dopuszcza wyznaczanie komponentéw
ryzyka w przypadku pozycji niefinansowych. Testy efektywnosci zastapiono zasada ,powiazania ekonomicznego”. Nie wymaga sie juz retrospektywnej oceny efektywnosci zabezpieczenia.
Poszerzono réwniez wymogi dotyczace ujawniania informacji o zarzadzaniu ryzykiem w jednostce.

(i) MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” - obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pézniej

W maju 2014 roku wydano MSSF 15, okreslajacy jednolity model rozliczania przychodéw z umoéw z klientami, obowiazujacy wszystkie jednostki sprawozdawcze. Po wejsciu w zycie MSSF 15
zastapi wytyczne dotyczace ujmowania przychodow zawarte w MSR 18 ,Przychody”, MSR 11 ,Umowy
o ustuge budowlana” i w zwiazanych z nimi Interpretacjach.

Podstawowa zasada MSSF 15 gtosi, ze jednostka ujmuje przychdd jako forme opisu transakcji transferu na klienta przyrzeczonych towardw lub ustug w kwocie odzwierciedlajacej wartosc
wynagrodzenia, ktore oczekuje sie by¢ nalezne w zamian za te towary lub ustugi. Standard wprowadza zasade pigciu etapéw procesu ujmowania przychodow:

« Etap 1: Identyfikacja umow z klientami.

« Etap 2: Identyfikacja umownych zobowiazan do wykonania swiadczen zawartych w umowie.

« Etap 3: Okreslenie ceny transakcji.

« Etap 4: Alokacja ceny transakcji do umownych zobowiazan do realizacji Swiadczen zawartych w umowie.

« Etap 5: Ujecie przychoddw w chwili wypetnienia zobowiazan przez jednostke.

Zgodnie z MSSF 15 jednostka ujmuje przychod w chwili spetnienia zobowigzania do wykonania $wiadczen, czyli przeniesienia na klienta kontroli nad towarami lub ustugami bedacymi przedmiotem
tego zobowigzania. MSSF 15 zawiera tez znacznie bardziej restrykcyjne wytyczne dotyczace specyficznych aspektéw dotyczacychu ujmowania przychodow. Wymaga réwniez ujawniania
szerokiego zakresu informacji.

(iiy MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” - obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pézniej

W maju 2014 roku wydano MSSF 15, okreslajacy jednolity model rozliczania przychodéw z umoéw z klientami, obowiazujacy wszystkie jednostki sprawozdawcze. Po wejsciu w Zzycie MSSF 15
zastapi wytyczne dotyczace ujmowania przychodow zawarte w MSR 18 ,Przychody”, MSR 11 ,Umowy o ustuge budowlana” i w zwiazanych z nimi Interpretacjach.
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Podstawowa zasada MSSF 15 gtosi, ze jednostka ujmuje przychdd jako forme opisu transakcji transferu na klienta przyrzeczonych towaréw lub ustug w kwocie odzwierciedlajacej wartos¢
wynagrodzenia, ktdre oczekuje sie by¢ nalezne w zamian za te towary lub ustugi. Standard wprowadza zasade pieciu etapdw procesu ujmowania przychodow:

« Etap 1: Identyfikacja umow z klientami.

« Etap 2: Identyfikacja umownych zobowiazan do wykonania $wiadczen zawartych w umowie.

« Etap 3: Okreslenie ceny transakgji.

« Etap 4: Alokacja ceny transakcji do umownych zobowiazan do realizacji $wiadczen zawartych w umowie.

« Etap 5: Ujecie przychoddw w chwili wypetnienia zobowiazan przez jednostke.

Zgodnie z MSSF 15 jednostka ujmuje przychod w chwili spetnienia zobowigzania do wykonania $wiadczen, czyli przeniesienia na klienta kontroli nad towarami lub ustugami bedacymi przedmiotem
tego zobowiazania. MSSF 15 zawiera tez znacznie bardziej restrykcyjne wytyczne dotyczace specyficznych aspektow dotyczacychu ujmowania przychodow. Wymaga rowniez ujawniania
szerokiego zakresu informacji.

(iii) Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych" - Inicjatywa w odniesieniu do ujawnieri - obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016
lub po tej dacie

Zmiany do MSR 1 maja na celu zachecanie jednostek do zastosowania profesjonalnego osadu w celu okreslenia, jakie informacje podlegaja ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym jednostki. Na
przyktad, zmiany okreslaja jasno, ze istotno$¢ ma zastosowanie do catosci sprawozdania finansowego oraz ze wiaczanie nieistotnych informacji moze zmniejszy¢ przydatnos$é ujawnien w
sprawozdaniu finansowym. Ponadto zmiany

wyjasniaja, ze jednostki powinny korzystac z profesjonalnego osadu w celu ustalenia, gdzie i w jakiej kolejnosci zaprezentowac ujawnienia w sprawozdaniu finansowym.

(iv) Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe" - Metoda praw wifasnosci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych {obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie)

Zmiany maja na celu przywroécenie metody praw wiasnosci jako dodatkowej opcji rozliczania inwestycji w jednostkach zaleznych, wspélnych przedsiewzigciach i jednostkach stowarzyszonych w
jednostkowych sprawozdaniach finansowych jednostek.

Zdaniem Zarzadu Spotki zastosowanie tych zmian nie bedzie miato znaczacego wptywu na sprawozdania finansowe jednostki jako ze spétka nie planuje zmiany metody wyceny udziatow.

(v) Zmiany do MSSF 10 oraz MSR 28 - Sprzedaz lub wniesienie aktywédw pomiedzy inwestorem a jego jednostka stowarzyszona lub wspélnym przedsiewzieciem {(obowiazujace w odniesieniu do
okres6w rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie)

Zmiany maja na celu usuniecie sprzecznosci miedzy wymogami MSR 28 a MSSF 10 oraz wyjasniaja, ze ujecie zysku lub straty w transakcjach z udziatem jednostki stowarzyszonej lub wspolnego
przedsiewziecia zalezy od tego czy sprzedane lub wniesione aktywa stanowia przedsigwzigcie.

Zdaniem Zarzadu Spotki zastosowanie tych zmian nie bedzie miato znaczacego wptywu na sprawozdania finansowe jednostki.

(vi) Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnienia na temat udziatéw w innych jednostkach” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i
wspdlnych przedsiewzigciach” - Jednostki inwestycyjne: zastosowanie zwolnienia z konsolidacji

Pomniejsze zmiany do MSSF 10, MSSF 12 oraz MSR 28 wprowadzaja wyjasnienia w odniesieniu do rozliczania jednostek inwestycyjnych. Zmiany dostarczaja takze, w szczegdlnych okolicznosciach,
pewne zwolnienia w tym aspekcie.

Zdaniem Zarzadu Spétki zastosowanie tych zmian nie bedzie miato znaczacego wptywu na sprawozdania finansowe jednostki jako ze jednostka dominujaca ani jednostka dominujaca wyzszego
szczebla ani jej jednostki zalezne, wspotzalezne czy stowarzyszone nie sg jednostkami inwestycyjnymi.

(vii) Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014) - obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 lub po tej dacie

Cykl rocznych poprawek do MSSF za okres 2012-2014 obejmuje szereg modyfikacji MSSF, ktérych streszczenie przedstawiono ponizej.

Poprawki do MSSF 5 proponuija specjalne wytyczne dotyczace MSSF 5 dotyczace przypadku reklasyfikacji sktadnika aktywow (lub grupy aktywow przeznaczonych do zbycia) z przeznaczonych do
sprzedazy na przeznaczone do dystrybucji do wiascicieli (lub odwrotnie), lub w przypadku zaniechania ich klasyfikacji jako przeznaczonych do dystrybucji. Poprawki stanowia, ze:

« tego typu reklasyfikacja nie bedzie stanowita zmiany planu sprzedazy lub dystrybucji do wiascicieli, wobec czego nalezy stosowa¢ wymogi dotyczacej klasyfikacji, prezentacji i wyceny dotyczace
nowej metody zbycia;

« aktywa, ktore przestaty spetniac kryterium przeznaczonych do dystrybucji do witascicieli (i nie spetniaja kryteriéw przeznaczonych do sprzedazy)

nalezy traktowac tak samo, jak aktywa, ktére przestaty kwalifikowac sie jako przeznaczone do sprzedazy.

Poprawki maja zastosowanie prospektywne

Poprawki do MSSF 7 stanowig dodatkowe wytyczne precyzujace, czy dana umowa serwisowa stanowi kontynuacje zaangazowania w przekazywany skfadnik aktywow dla celéw ujawnienia
informacji wymaganych w odniesieniu do przekazywanych sktadnikéw aktywow. Par. 42C(c) MSSF 7 stanowi, Ze przejecie zobowiazan umownych samo w sobie nie stanowi ciagtosci
zaangazowania zwigzanej z obowiazkiem ujawniania informacji o ich przekazaniu.

Poprawki do MSSF 7 zostaty wprowadzone w celu wyeliminowania watpliwosci dotyczacych uwzgledniania wymogdw ujawniania kompensaty aktywow i zobowiazan finansowych (wprowadzonych
w grudniu 2011 roku i obowiazujacych w odniesieniu do okresow rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie) w skroconych $rédrocznych sprawozdaniach finansowych oraz
kwestii, czy, jezeli maja w nich zastosowanie, to czy we wszystkich sprawozdaniach sporzadzonych po 1 stycznia 2014 roku, czy tylko w pierwszym roku.

Poprawki do MSR 19 wyjasniaja, ze wysoko oceniane obligacje przedsiebiorstw wykorzystywane do szacowania stopy dyskonta swiadczen po okresie zatrudnienia powinny by¢ emitowane w tej
samej walucie, co te zobowiazania. Poprawki umozliwia ocene wielkosci rynku takich obligacji na poziomie waluty.

Poprawki do MSR 34 wyjasniaja wymagania dotyczace informacji wymaganych w MSR 34 przedstawionych w innym miejscu $rodrocznego raportu finansowego, ale poza srodrocznym
sprawozdaniem finansowym. Zgodnie z poprawkami informacje takie beda wtaczone do sprawozdania $roédrocznego przez odniesienie do innej czesci raportu $rodrocznego dostepnego dla
uzytkownikéw na tych samych warunkach i w tym samym czasie, co srédroczne sprawozdanie finansowe.

Zdaniem Zarzadu Spotki zastosowanie tych poprawek nie bedzie miato znaczacego wptywu na sprawozdania finansowe jednostki.

Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowos¢ zabezpieczen portfela aktywdw i zobowiazan finansowych, ktorych zasady nie zostaty zatwierdzone do
stosowania w UE.

Wedtug szacunkéw jednostki, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywow lub zobowiazan finansowych wedtug IAS 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby
istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby przyjete przez UE do stosowania na dzien bilansowy.
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2.3 Standardy i interpretacie, jakie zostaty juz opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie weszty w zycie

(ii)

(iii)

(iv)

v)

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Spotka nie zastosowata nastepujacych standardéw, zmian standardow i interpretacji, ktére zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w
UE, ale ktore nie weszty jeszcze w zycie:

Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)" - zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku - obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lutego 2015 lub po tej dacie

Cykl rocznych poprawek do MSSF za okres 2010-2012 obejmuje szereg modyfikacji MSSF, ktérych streszczenie przedstawiono ponizej.

Poprawki do MSSF 2 (i) zmieniaja definicje ,warunkow nabycia uprawnien” i ,warunku rynkowego” oraz (i) dodajg definicje ,warunku $wiadczenia” i ,warunku obstugi”, poprzednio zawartych w
definicji ,warunkow nabycia uprawnien”

Poprawki do MSSF 3, zgodnie z ktérymi zaptata warunkowa sklasyfikowana jako sktadnik aktywow lub zobowiazar wymaga wyceny w wartosci godziwej na kazdy dzien sprawozdawczy, niezaleznie
od tego, czy bedzie mie¢ ona forme instrumentu finansowego wchodzacego w zakres MSSF 9 lub MSR 39, czy sktadnika aktywdw/zobowigzan niefinansowych. Zmiany wartosci godziwej (poza
korektami z okresowej wyceny) ujmuije sie w wyniku

finansowym.

Poprawki do MSSF 8 (i) wymagaja ujawnienia subiektywnych ocen dokonanych przez zarzad w procesie stosowania kryteriéw taczenia segmentéw operacyjnych, w tym opisu potaczonych
segmentow operacyjnych oraz wskaznikow ekonomicznych uwzglednionych przy podejmowaniu decyzji, czy dane segmenty posiadaja ,podobne wiasciwosci gospodarcze”, a takze (i) precyzuja, ze
uzgodnienie wartosci sumarycznej segmentéw sprawozdawczych do aktywéw jednostki nalezy przeprowadzac tylko w przypadku, gdy dane te przekazuje sie regularnie gtéwnemu organowi
odpowiedzialnemu za podejmowanie decyzji operacyjnych.

Poprawki do ,Uzasadnienia wnioskow” do MSSF 13 precyzuja, ze wydanie MSSF 13 i zwigzane z tym zmiany do MSR 13 i MSSF 39 nie uniemoZzliwiaja niezdyskontowanej wyceny zafakturowanych
naleznosci i zobowigzan krotkoterminowych bez ustalonej stopy odsetek, jezeli efekt dyskonta nie jest znaczacy. Poniewaz nie podano daty wejscia tych poprawek w Zzycie, zaktada sig, ze
obowiazuja natychmiast po publikacji.

Poprawki do MSR 16 i MSR 38 eliminuja niespajnosci w rozliczaniu skumulowanej amortyzacji (umorzenia) przy przeszacowaniu sktadnika rzeczowych aktywow trwatych i aktywow niematerialnych.
Zmodyfikowane standardy precyzuja, ze wartos¢ bilansowa brutto jest korygowana w sposéb zgodny z metoda przeszacowania wartosci bilansowej sktadnika aktywéw, a kwota umorzenia stanowi
réznice miedzy wartoscia bilansowa brutto a wartoscig bilansowa po uwzglednieniu skumulowanej utraty wartosci.

Poprawki do MSR 24 precyzuja, Ze jednostka zarzadcza zapewniajaca kluczowy personel kierowniczy jednostce sprawozdawczej jest strona z nia powiazana. Wobec tego jednostka sprawozdawcza
musi ujawni¢ kwoty zaptacone lub nalezne jednostce zarzadczej z tytutu zapewnienia kluczowego personelu kierowniczego jako transakcje ze strona powigzana. Nie wymaga sie jednak ujawniania
sktadnikow tych kwot.

Zdaniem Zarzadu Spétki zastosowanie tych poprawek nie bedzie miato znaczacego wptywu na sprawozdania finansowe Spotki

Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 41 ,Rolnictwo” - Rolnictwo: uprawy roélinne - obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2016 roku lub po tej dacie

Zmiany do MSR 16 i MSR 41 wprowadzaja definicje upraw roslinnych i wymagaja rozliczania aktywdw biologicznych, ktére ja spetniaja, jako rzeczowych aktywow trwatych zgodnie z MSR 16. Plony
uzyskane z upraw roslinnych rozlicza si¢ nadal zgodnie z MSR 41.

Zarzad Spotki nie przewiduje, by zastosowanie zmodyfikowanej wersji MSR 16 i MSR 41 miato znaczacy wptyw na sprawozdania finansowe Spotki, poniewaz nie prowadzi ona dziatalnosci rolniczej.

Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 38 ,Aktywa niematerialne” - Wyjadnienia na temat akceptowalnych metod amortyzacyjnych - obowiazujace w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie

Zmodyfikowany MSR 16 zabrania stosowania metody amortyzacji w oparciu o przychody w odniesieniu do sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych. Zmodyfikowany MSR 38 wprowadza
zatoZenie, Ze przychody nie stanowia odpowiedniej podstawy amortyzacji sktadnika aktywow niematerialnych.

Zatozenie to mozna odrzucic¢ jedynie w dwéch konkretnych przypadkach:

a) kiedy sktadnik aktywodw niematerialnych wyrazony jest jako wskaznik przychodéw albo

b) jezeli mozna wykazac, ze przychody z danego skfadnika aktywéw niematerialnych sa silnie skorelowane z konsumpcja generowanych przez niego

korzysci ekonomicznych.

Zmiany te maja zastosowanie prospektywne i dotycza okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pézniej. Spétka stosuje obecnie liniowa metode amortyzacji rzeczowych
aktywow trwatych oraz aktywow niematerialnych. W opinii Zarzadu Spotki metoda liniowa jest najodpowiedniejsza do odzwierciedlenia konsumpcji korzysci ekonomicznych zawartych w
odpowiednich sktadnikach aktywow, w zwiazku z czym Zarzad nie przewiduje, by zastosowanie znowelizowanej wersji MSR 16 i MSR 38 znaczaco wptynety na sprawozdania finansowe Spofki.

Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” - Programy okreslonych $wiadczeri: sktadki pracownicze - zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku - obowiazujacy w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2015 roku lub po tej dacie

Zmiany do MSR 19 precyzuja sposob rozliczania sktadek wptaconych przez pracownikow lub strony trzecie z tytutu programow okreslonych $wiadczen w zaleznosci od tego, czy wysokosc sktadki
zalezy od stazu pracy danego pracownika.

Skifadki niezalezne od stazu pracy jednostka moze ujmowac jako zmniejszenie kosztow zatrudnienia w danym okresie zatrudnienia lub przypisac je do okreséw zatrudnienia pracownikow metoda
prognozowanych uprawnien jednostkowych. Sktadki zalezne od stazu pracy nalezy przypisywac do okreséw zatrudnienia pracownikéw.

Zdaniem Zarzadu Spétki zastosowanie zmodyfikowanej wersji MSR 19 nie bedzie miato znaczacego wptywu na sprawozdania finansowe Spofki.

Zmiany do MSSF 11 ,Wspélne ustalenia umowne" - Rozliczanie nabycia udziatéw we wsp6lnych operacjach - obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2016 roku lub po tej dacie

Zmieniona wersja MSSF 11 zawiera wytyczne dotyczace sposobu rozliczania nabycia udziatéw we wspdlnych operacjach stanowiacych przedsiewziecie zgodnie z definicja zawarta w MSSF 3
,Potfaczenia przedsiewzie¢". W szczegdlnosci zmieniony standard naktada obowiazek stosowania zasad rozliczania potaczenia przedsiewzie¢ okreslonych w MSSF 3 i w innych standardach (np. w
MSR 36 ,Utrata wartosci aktywdw” w odniesieniu do testow utraty wartosci osrodkow generujacych przeptywy pieniezne, do ktérych alokowano warto$¢ firmy w momencie przejecia wspdlnego
dziatania). Te same wymogi nalezy stosowac w przypadku utworzenia wspolnych operacji wtedy i tylko wtedy, gdy jedna ze stron wnosi do niego aportem istniejace przedsiewziecie.

Jednostka sprawozdawcza ma rowniez obowiazek ujawnienia informacji wymaganych przez MSSF 3 i inne standardy w przypadku potaczenia przedsigwzigc.

Zmiany do MSSF 11 obowiazujg prospektywnie w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 lub pdzniej. Zdaniem Zarzadu Spofki, zastosowanie tych zmian nie bedzie
miafo znaczacego wptywu na sprawozdania finansowe Spotki.
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Jednostka postanowita nie skorzysta¢ z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyzszych standardow, zmian do standardéw i interpretacji. Wedtug szacunkéw jednostki, w/w standardy,
interpretacje i zmiany do standarddw nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez jednostke na dzien bilansowy.

2.4 Dobrowolna zmiana zasad rachunkowosci

Spotka nie dokonata zmian zasad rachnukowosci w roku biezacym.

3. Stosowane zasady rachunkowosci
3.1 Kontynuacia dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie przewidziec¢ przysztosci. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie istniejg zadne okolicznosci
wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w okresie najblizszych 12 miesiecy od dnia bilansowego.

3.2 Podstawa sporzadzenia

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z koncepcja kosztu historycznego, za wyjatkiem niektérych instrumentéw finansowych, ktére sa wyceniane w wartosciach przeszacowanych albo
wartosci godziwej na koniec kazdego okresu sprawozdawczego zgodnie z okreslona ponizej polityka rachunkowosci.

Koszt historyczny ustalany jest co do zasady na bazie wartosci godziwej dokonanej zaptaty za dobra lub ustugi.

Za wartosc godziwa uznaje sie cene, ktora mozna uzyskac przy sprzedazy sktadnika aktywow lub zaptacona w celu przeniesienia zobowigzania w zwyczajowej transakcji w gtéwnym (lub najkorzystniejszym)
rynku w dniu wyceny i na obecnych warunkach rynkowych, niezaleznie od tego, czy cena jest bezposrednio obserwowalna czy oszacowana przy uzyciu innej techniki wyceny. W wycenie do wartosci
godziwej sktadnika aktywdw lub zobowigzania, Spotka bierze pod uwage wiasciwosci danego sktadnika aktywow lub zobowiazan, jezeli uczestnicy rynku podejmuja te cechy pod uwage przy wycenie
aktywow lub zobowiazan na dzien wyceny. Wartos¢ godziwa dla celéow wyceny i / lub ujawniania informacji w sprawozdaniu finansowym Spétki ustala sie na w/w podstawie, z wyjatkiem transakcji
pfatnosci w formie akcji, ktére sa objete zakresem MSSF 2, transakcji leasingowych, ktére sa objete zakresem MSR 17 jak i wycen, ktdre maja pewne podobienstwa do wartosci godziwej, ale nie sa
wartosciami godziwymi takie jak cena sprzedazy netto zgodnie z MSR 2 czy warto$¢ uzytkowa zgodnie z MSR 36.

Ponadto, dla celéw sprawozdawczosci finansowej, wyceny w wartosci godziwej sg skategoryzowane wedtug trzech pozioméw w zaleznosci od stopnia, w jakim dane wsadowe do pomiaréw wartosci
godziwej sa obserwowalne i od znaczenia danych wsadowych do wyceny w wartosci godziwej jako catosci. Poziomy te ksztattuja sie w nastepujacy sposéb:

« Poziom 1: danymi wsadowymi sa ceny notowane (nieskorygowane) z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywow lub zobowiazan, do ktérych jednostka ma dostep w dniu wyceny.
« Poziom 2: danymi wsadowymi sg dane inne niz ceny notowane zaliczane do Poziomu 1, ktére sa obserwowalne dla sktadnika aktywdéw lub zobowiazan, bezposrednio lub posrednio.

« Poziom 3: danym wsadowymi sa nieobserwowalne dane do wyceny sktadnika aktywdw lub zobowiazan.
Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez Spotke przedstawione zostaty ponizej.
3.3 Zasady dotyczace podmiotéw powigzanych
3.3.1 Zmiany udziatéw wiascicielskich Spétki w jednostkach zaleznych

Zmiany udziatdw Spotki w jednostkach zaleznych nieskutkujace utrata kontroli rozlicza sie jako transakcje kapitalowe. Warto$¢ bilansowa udziatow zapewniajacych Spétce kontrole oraz udziatow
niedajacych kontroli podlega korekcie w celu odzwierciedlenia zmian we wzglednych udziatach w jednostkach zaleznych. Wszelkie réznice pomiedzy kwota korekty udziatéw niedajacych kontroli a
wartoscia godziwa kwoty zaptaconej lub otrzymanej odnosi sie bezposrednio na kapitat wtasny i przypisuje wtascicielom Spotki.

W momencie utraty przez Spétke kontroli nad jednostka zalezng oblicza sie zysk lub strate - jako réznice miedzy (i) suma wartosci godziwej otrzymanej zaptaty oraz wartosci godziwej zachowanych
udziatow oraz (i) wartoscia bilansowa aktywow (z uwzglednieniem wartosci firmy) i zobowiazan jednostki zaleznej - oraz ujmuje sie w wyniku. W przypadku, gdy aktywa spétki zaleznej sa wyceniane w
kwocie przeszacowanej lub wartosci godziwej i wynikajacy z tego skumulowany zysk lub strata jest ujmowany w pozostatych catkowitych dochodach i odnoszony sie do kapitatu, wartosci uprzednio ujete
w pozostatych catkowitych dochodach i skumulowane w kapitale wtasnym rozlicza sie w taki sposéb, jak gdyby Spétka bezposrednio zbyta odpowiednie sktadniki aktywow (tj. przenosi sie na wynik lub
bezposrednio do zyskow zatrzymanych, zgodnie z zasadami odpowiedniego MSSF). Wartos$¢ godziwa inwestycji utrzymanej w bytej jednostce zaleznej na dzien utraty kontroli uznaje sie za warto$c
godziwa w momencie poczatkowego ujecia, rozliczana nastepnie zgodnie z MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” lub za koszt w momencie poczatkowego ujecia inwestycji w jednostce
stowarzyszonej lub jednostce wspotkontrolowanej.

3.4 Potaczenia jednostek gospodarczych

Przejecia innych podmiotow rozlicza sie metoda przejecia. Zaptate przekazana w transakcji potaczenia jednostek gospodarczych wycenia sie w wartosci godziwej, obliczonej jako zbiorcza kwota wartosci
godziwych na dzien przejecia przekazanych przez Spotke aktywdw, zobowiazan zaciagnietych przez Spotke wobec poprzednich wiascicieli jednostki przejmowanej oraz instrumentéw kapitatowych
wyemitowanych przez Spotke w zamian za przejecie kontroli nad jednostka przejmowana. Koszty zwiazane z przejeciem ujmuje sie w wynik w momencie ich poniesienia.

Mozliwe do zidentyfikowania aktywa i zobowiazania wycenia sie w wartosci godziwej na dzien przejecia, z nastepujacymi wyjatkami:

e aktywa i zobowigzania wynikajace z odroczonego podatku dochodowego lub zwiazane z umowami o $wiadczenia pracownicze ujmuje sie i wycenia zgodnie z MSR 12 ,Podatek dochodowy” i
MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”;

@ zobowiazania lub instrumenty kapitatowe zwiazane z programami ptatnosci rozliczanymi na bazie akcji w jednostce przejmowanej lub w Spofce, ktére maja zastapic¢ analogiczne umowy
obowiazujace w jednostce przejmowanej, wycenia sie zgodnie z MSSF 2, Ptatnosci na bazie akcji” na dzien przejecia (patrz nota 3.16.2) oraz

@ aktywa (lub grupy aktywéw przeznaczone do zbycia) sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy zgodnie z MSSF 5 ,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i dziatalnos¢ zaniechana”
wycenia si¢ zgodnie z wymogami tego standardu.

Wartos¢ firmy wycenia sie jako nadwyzke sumy przekazanej zaptaty, kwoty udziatow niedajacych kontroli w jednostce przejmowanej oraz wartosci godziwej poprzednio posiadanych przez jednostke
przejmujaca udziatdw w jednostce przejmowanej nad kwota wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywow netto i zobowigzan wycenionych na dzien przejecia. Jezeli po ponownej
weryfikacji wartos¢ netto wycenionych nadzien przejecia mozliwych do zidentyfikowania aktywow i zobowiazan przekracza sume przekazanej zaptaty, wartosci udziatéw niedajacych kontroli w jednostce
przejmowanej oraz wartosci godziwej udziatow w tej jednostce uprzednio posiadanych przez jednostke przejmujaca, nadwyzke te ujmuje sie bezposrednio w wyniku jako zysk na okazyjnym nabyciu.

Udziaty niedajace kontroli stanowiace czes¢ udziatéw wiascicielskich i uprawniajace posiadaczy do proporcjonalnego udziatu w aktywach netto jednostki w przypadku jej likwidacji mozna poczatkowo
wyceni¢ w wartosci godziwej lub odpowiednio do proporcji udziatéw niedajacych kontroli w ujetej wartosci mozliwych do zidentyfikowania aktywow netto jednostki przejmowanej. Wyboru metody
wyceny dokonuje si¢ indywidualnie dla kazdej transakcji przejecia. Inne rodzaje udziatow niedajacych kontroli wycenia sie w wartosci godziwej lub inng metoda przepisang w MSSF.

Jezeli zaptata przekazana w transakcji potaczenia jednostek gospodarczych obejmuje aktywa lub zobowigzania wynikajace z umowy o zaptacie warunkowej, zaptate te wycenia sie w wartosci godziwej na
dzien przejecia i ujmuje jako cze$¢ wynagrodzenia przekazanego w transakcji potaczenia jednostek gospodarczych. Zmiany wartosci godziwej zaptaty warunkowej kwalifikujace sie jako korekty za okres
objety wycena uwzglednia sie retrospektywnie, w korespondencji z odpowiednimi korektami wartosci firmy. Korekty dotyczace okresu wyceny to takie, ktére sa wynikiem uzyskania dodatkowych
informacji dotyczacych ,okresu objetego wycena” (ktory nie moze by¢ dtuzszy niz jeden rok od dnia przejecia), dotyczacych faktow i okolicznosci wystepujacych na dzien przejecia.

Zmiany wartosci godziwe] zaptaty warunkowej, ktére nie kwalifikuja sie jako korekty dotyczace okresu wyceny, rozlicza sie w zaleznosci od klasyfikacji zaptaty warunkowej. Warunkowej zapfaty
sklasyfikowanej jako kapitat wtasny nie wycenia sie ponownie, a jej pdzniejsze uregulowanie rozlicza sie w ramach kapitatu wtasnego. Zaptata warunkowa zaklasyfikowana jako sktadnik aktywow lub
zobowiazan podlega przeszacowaniu na kolejne dni sprawozdawcze zgodnie z MSR 39 lub MSR 37 ,Rezerwy, zobowiazania warunkowe i aktywa warunkowe”, a wynikajace z przeszacowania zyski lub
straty ujmuje sie w wynik.
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W przypadku potaczenia jednostek realizowanego etapami, udziaty w jednostce przejmowanej uprzednio posiadane przez Spétke przeszacowuje sie do wartosci godziwej nadzien przejecia, a wynikajacy
stad zysk lub strate ujmuje sie w wynik. Kwoty wynikajace z posiadania udziatéw w jednostce przejmowanej przed data przejecia, uprzednio ujmowane w pozostatych catkowitych dochodach, przenosi sie
do rachunku zyskow i strat, jezeli takie traktowanie bytoby poprawne w chwili zbycia tych udziatow.

Jezeli poczatkowe rozliczenie ksiegowe pofaczenia jednostek na koniec okresu sprawozdawczego, w ktérym potaczenie miato miejsce, nie jest kompletne, Spotka prezentuje w swoim sprawozdaniu
finansowym tymczasowe kwoty dotyczace pozydji, ktorych rozliczenie jest niekompletne. W okresie wyceny Spotka koryguje tymczasowe kwoty ujete na dzien przejecia (patrz wyzej) lub ujmuje
dodatkowe aktywa albo zobowiazania dla odzwierciedlenia nowych faktéw i okolicznosci wystepujacych na dzien przejecia, ktére, jesli bytyby znane, wptynetyby na ujecie tych kwot na ten dzien.

3.5 Wartos¢ firmy

W roku obrotowym 2014 w zwiazku z potaczeniem ze spdtkami wystapita wartos¢ firmy. Zasady rozliczania wartosci firmy w Spétce w momencie przejecia jednostki zaleznej przedstawiono w nocie 3.4.
Spotka raz w roku dokonuje oceny utraty wartosci firmy.

3.6 Inwestycie w jednostkach stowarzyszonych - nie wystepuja
3.7 Udziaty we wspélnych przedsiewzieciach - nie dotyczy
3.8 Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate Spotki do zbycia klasyfikuje sie jako przeznaczone do zbycia, jesli ich wartos$¢ bilansowa zostanie odzyskana raczej w wyniku transakcji zbycia niz w wyniku ich dalszego uzytkowania.
Warunek ten uznaje sie za spetniony wytacznie wowczas, gdy wystapienie transakcji zbycia jest bardzo prawdopodobne, a sktadnik aktywow (lub grupa do zbycia) jest dostepny do natychmiastowego
zbycia w swoim obecnym stanie (zgodnie z ogolnie przyjetymi warunkami handlowymi). Klasyfikacja sktadnika aktywow jako przeznaczonego do zbycia zaktada zamiar kierownictwa spotki do dokonania
transakcji zbycia w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikacji.

Jezeli Spotka ma zamiar dokonac transakcji zbycia, ktéra powodowataby utrate kontroli nad jednostka zalezna, wszystkie aktywa i zobowigzania tej jednostki zaleznej sa klasyfikowane jako przeznaczone do
zbycia jezeli wszystkie wyzej wymienione kryteria sa spetnione oraz niezaleznie od tego czy Spdtka zachowa udziaty niedajace kontroli po tej transakcji zbycia.

Aktywa trwate (i Spotki do zbycia) sklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia wycenia sie po nizszej sposrod dwoch wartosci: pierwotnej wartosci bilansowej lub wartosci godziwej, pomniejszonej o
koszty zwiazane ze sprzedaza.

3.9 Ujmowanie przychoddéw

Przychody ujmowane sa w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o przewidywane rabaty, zwroty klientéw i podobne pomniejszenia, w tym podatek od towarow i ustug VAT
oraz inne podatki zwiazane ze sprzedaza, za wyjatkiem podatku akcyzowego.

3.9.1 Sprzedaz towaréw
Przychody ze sprzedazy towaréw ujmowane sa w momencie, kiedy towary zostaty dostarczone i a wszelkie prawa do tego towaru zostaty przekazane oraz po spetnieniu wszystkich nastepujacych

warunkow:

+ przeniesienia z Spétki na nabywce znaczacego ryzyka i korzysci wynikajacych z prawa wiasnosci towardw;
- scedowania przez Spétke funkcji kierowniczych w stopniu zwigzanym na ogot z prawem wiasnosci oraz efektywnej kontroli nad sprzedanymi towarami;

- mozliwosci dokonania wiarygodnej wyceny kwoty przychoddw;
- wystapienia prawdopodobienstwa, ze jednostka otrzyma korzysci ekonomiczne zwigzane z transakcja; oraz
- mozliwosci wiarygodnej wyceny kosztdéw poniesionych lub przewidywanych w zwigzku z transakcja.---

3.9.2 Swiadczenie ustug

Przychody z umowy $wiadczenia ustug ujmuje sie w momencie wykonania ustugi. W przypadku kontraktéw dtugoterminowych - polityka opisana jest w nocie 3.10.

- optaty instalacyjne sa ujmowane poprzez odniesienie do stopnia zaawansowania realizacji instalacji, okreslona jako proporcja catkowitego czasu przewidzianego na instalacje jaki uptynat na koniec
okresu sprawozdawczego;

- optaty serwisowe wliczone w ceng sprzedanych produktow ujmowane sa w odniesieniu do proporcji catkowitych kosztow Swiadczenia ustug dla sprzedawanego produktu, oraz

+ przychody ze sprzedazy ustug i materiatdw ujmuje sie wedtug umownych stawek jak roboczogodziny (roboczodni) i poniesionych bezposrednich i posrednich kosztow.

Polityka Spotki do rozpoznawania przychoddw z umoéw dtugoterminowych jest opisana w Nocie 3.10 ponizej.
3.9.3 Tantiemy - nie dotyczy
3.9.4 Przychody z tytutu odsetek i dywidend

Przychéd z dywidendy ujmowany jest w chwili ustanowienia prawa udziatowca do jej otrzymania (pod warunkiem, ze zachodzi prawdopodobienstwo uzyskania przez Spotke korzysci ekonomicznych oraz
Ze da sie wiarygodnie wyceni¢ wysokos¢ przychodu).

Dochdd odsetkowy ze sktadnika aktywow finansowych ujmuije sie, jezeli zachodzi prawdopodobienstwo uzyskania przez Spotke korzysci ekonomicznych, a kwota dochodu da sie wiarygodnie wycenic.
Dochéd odsetkowy rozlicza sie w czasie w odniesieniu do nierozliczonej kwoty kapitatu i przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, stanowiacej stope dyskontujaca przyszte wptywy pieniezne
prognozowane na okres ekonomicznej uzytecznosci sktadnika aktywéw finansowych do kwoty wartosci bilansowej tego sktadnika aktywéw w momencie poczatkowego ujecia.

3.9.5 Przychody z tytutu optat leasingowych - nie dotyczy

3.10 Umowy dhugoterminowe

Kiedy mozna wiarygodnie oszacowad wynik umowy dtugoterminowej - przychody i koszty sa ujmowane poprzez odniesienie do stopnia zaawansowania realizacji dziatan na koniec okresu
sprawozdawczego, mierzonego w oparciu o proporcje poniesionych kosztéw z tytutu prac wykonanych do tej pory w stosunku do szacowanych catkowitych kosztéw kontraktu, chyba Ze taka metodologia
nie bedzie reprezentatywnie przedstawiata stopien zaawansowania prac. Zmiany w wykonanych pracach, roszczenia i premie sa réwniez brane pod uwage, jezeli mozna wiarygodnie oszacowac ich koszty i
ich otrzymanie jej jest prawdopodobne.

Kiedy nie mozna wiarygodnie oszacowa¢ wyniku na umowie o ustuge budowlana, przychody z tytutu umowy sa ujmowane do wysokosci poniesionych kosztow umowy oraz jezeli jest prawdopodobne
uzyskanie tych przychodow. Koszty umowy ujmuje sie jako koszty w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

Gdy jest prawdopodobne, Ze aczne koszty umowy przekrocza taczne przychody z tytutu umowy, przewidywana strate ujmuje sie natychmiastowo w koszty.

Jezeli suma kosztow umownych poniesionych na dany dzien i ujetych zyskéw pomniejszonych o ujete straty przekracza wartos¢ zafakturowana, nadwyzke wykazuje sie¢ w naleznosciach od klientow z
tytutu prac objetych umowa. Jezeli wartos¢ kosztow zafakturowanych na dany dzien przekracza sume kosztow umownych poniesionych na dany dzien i ujetych zyskow pomniejszonych o ujete straty,
nadwyzke wykazuje sie w zobowigzaniach wobec klientéw z tytutu prac objetych umowa. Kwoty otrzymane przed wykonaniem prac, ktérych dotycza, ujmuje si¢ w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w
zobowiazaniach, jako otrzymane zaliczki. Kwoty zafakturowane z tytutu zrealizowanych prac, ale niezaptacone jeszcze przez klientdw, ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w naleznosciach z
tytutu dostaw i ustug.

3.11 Leasing
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Leasing klasyfikuje sie jako leasing finansowy, gdy w ramach zawartej umowy zasadniczo cate potencjalne korzysci oraz ryzyko wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu przenoszone jest na
leasingobiorce. Wszelkie pozostate rodzaje leasingu traktowane sa jako leasing operacyjny.

3.11.1 Spétka jako leasingodawca - nie dotyczy
3.11.2 Spétka jako leasingobiorca

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego traktuje sie jak aktywa Spotki i wycenia w ich wartosci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz wartos¢ biezaca
minimalnych optat leasingowych. Powstajace z tego tytutu zobowiazanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji zobowiazan z tytutu leasingu
finansowego.

Ptatnosci leasingowe dzielone sa na cze$¢ odsetkowa i zmniejszenie zobowiazania z tytutu leasingu, tak by stopa odsetek od pozostajacego zobowigzania byta wielko$cia stata. Koszty finansowe odnosi sie
bezposrednio do rachunku zyskow i strat, chyba Zze mozna je bezposrednio przyporzadkowac¢ do odpowiednich aktywéw - woéwczas sa one kapitalizowane zgodnie z zasadami rachunkowosci Spotki
dotyczacymi kosztow finansowania zewnetrznego, przedstawionymi ponizej w Nocie 3.13. Ptatnosci warunkowe z tytutu leasingu ujmuje sie w kosztach w okresie ich ponoszenia.

Ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego odnosi sie na wynik metoda liniowa przez okres leasingu, z wyjatkiem przypadkow, kiedy inna, systematyczna podstawa rozliczenia jest bardziej reprezentatywna
dla wzorca czasowego rzadzacego konsumpcja korzysci ekonomicznych wyptywajacych z leasingu danego sktadnika aktywow. Ptatnosci warunkowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmuje sie w kosztach w
okresie ich ponoszenia.

Jednakze gdy brak jest pewnosci co do przejscia prawa wiasnosci przedmiotu umowy, wowczas srodki trwate uzywane na podstawie umow leasingu finansowego sa amortyzowane przez przewidywany
okres uzytkowania.

W przypadku otrzymania specjalnych zachet motywujacych do zawarcia umowy leasingu operacyjnego, ujmuje sie je jako zobowiazania. Zagregowane korzysci z tytutu takich zachet ujmuje sie jako
pomniejszenie kosztéw wynajmu metoda liniowa, z wyjatkiem sytuacji, gdy inna systematyczna podstawa jest bardziej reprezentatywna w odzwierciedleniu konsumpcji korzysci ekonomicznych
dostarczanych przez sktadnik aktywdw objety leasingiem.

3.12 Waluty obce
Na moment poczatkowego ujecia transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalna:

- po kursie faktycznie zastosowanym, tj. po kursie kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, w ktorym nastepuje transakcja, w przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji
zapfaty naleznosci lub zobowiazan,

- wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP obowiazujacego na dzien zawarcia dla pozostatych transakeji. Kursem obowiazujacym na dzien zawarcia transakcji jest $redni kurs
NBP ogtoszony w ostatnim dniu roboczym poprzedzajacym zawarcie transakcji.

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego:

- wyrazone w walucie obcej pozycje pienigzne przelicza sig przy zastosowaniu obowigzujacego w tym dniu kursu zamkniecia, tj. sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP,

- pozycje niepieniezne wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu kursu wymiany (tj. sredniego kursu NBP ustalonego dla danej waluty)

obowiazujacego na dzien transakcji oraz

- pozycje niepieniezne wyceniane w wartosci godziwej w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu kursu

wymiany (tj. $redniego kursu NBP ustalonego dla danej waluty) obowiazujacego na dzien ustalenia

wartosci godziwej.
Zyski i straty z tytutu réznic kursowych powstate w wyniku rozliczenia transakcji w walucie obcej oraz wyceny bilansowej aktywow i zobowiazan pienieznych (innych niz instrumenty pochodne)
wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w sprawozdaniu z zyskéw lub strat. Zyski i straty z tytutu zmiany kurséw walut dotyczace wyceny bilansowej instrumentéw pochodnych wyrazonych w walucie
obcej ujmuje sie w sprawozdaniu z zyskow lub strat jako wycena do wartosci godziwej, o ile nie sa elementem efektywnej czesci zmiany wartosci godziwej transakcji zabezpieczajacych przeptywy
pieniezne. W takim przypadku sa one ujmowane w innych catkowitych dochodach, zgodnie z zasadami rachunkowosci zabezpieczen.

Zyski i straty z tytutu zmiany kursow walut dotyczace wyceny bilansowej pozycji niepienieznych, takich jak instrumenty kapitatowe ujmuje sie jako element zmian wartosci godziwej, jezeli instrumenty te sa
wyceniane w warto$ci godziwej przez zysk lub strate, badz w innych catkowitych dochodach w wartosci godziwej, jezeli sa zaklasyfikowane do aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy.

Réznice kursowe powstate na pozyciach pienieznych uimuie sie w wynik okresu, w ktérym powstaja, z wyiatkiem:

@ roznic kursowych dotyczacych aktywow w budowie przeznaczonych do przysztego wykorzystania produkcyjnego, ktére wiacza sie do kosztoéw tych aktywow i traktuje jako korekty kosztow
odsetkowych kredytéw w walutach obcych;

® roznic kursowych wynikajacych z transakgji przeprowadzonych w celu zabezpieczenia przed okreslonym ryzykiem walutowym (patrz polityka rachunkowosci

e roznic kursowych wynikajacych z pozycji pienieznych naleznosci lub zobowiazan wzgledem jednostek zagranicznych, z ktorymi nie planuje sie rozliczen lub tez takie rozliczenia nie sa
prawdopodobne, stanowiacych czes¢ inwestycji netto w jednostke zlokalizowana za granica i ujmowanych pierwotnie w pozostatych catkowitych dochodach oraz przenoszone z kapitatu na
zysk/strate w momencie zbycia inwestycji netto.

W przypadku zbycia dziatalnosci prowadzonej za granica (np. catosci udziatéw Spotki w zagranicznej firmie lub transakcji oznaczajacej utrate kontroli nad jednostka zalezna prowadzaca dziatalnos¢ za
granica, transakcji oznaczajacej utrate wspotkontroli nad jednostka dziatajaca za granica lub utrate znaczacego wptywu w jednostce stowarzyszonej prowadzacej dziatalnos¢ za granica) wszystkie réznice
kursowe skumulowane w kapitale wtasnym w odniesieniu do tej dziatalnosci i przypisywane wiascicielom Spotki przenosi sie na wynik.

Ponadto w przypadku czesciowego zbycia jednostki zaleznej niepowodujacego utraty kontroli nad ta jednostka, proporcjonalna czes¢ skumulowanych réznic kursowych zostaje przeniesiona na udziaty
niedajace kontroli, w zwiazku z czym nie ujmuje sie jej w wyniku. W przypadku innych transakcji czesciowego zbycia (tj. zbycia udziatow w jednostkach stowarzyszonych lub wspétkontrolowanych,
niepowodujacego utraty przez Spotke znaczacego wptywu lub wspotkontroli) proporcjonalng czes¢ skumulowanych réznic kursowych przenosi sie na wynik.

Wartosci firmy oraz korekty do wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania sktadnikéw aktywdw i zobowiazan przejetych w chwili nabycia zagranicznej firmy traktuje sie jako aktywa i zobowiazania
tej firmy i przelicza po kursie wymiany obowiazujacym na koniec kazdego okresu sprawozdawczego. Wynikajace stad roznice kursowe ujmuje sie w pozostatych catkowitych dochodach i kumuluje sie w
kapitale wtasnym.

Kursy walut przyiete do wyceny pozycii wyrazonych w walutach obcych

Okres Okres

zakonczony zakonczony
31/12/2015  31/12/2014

usD 3,9011 3,5072
EUR 4,2615 4,2623

3.13 Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwiazanego z nabyciem lub wytworzeniem skfadnikdéw majatku wymagajacych dtuzszego czasu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania, jak np. prace
rozwojowe, zalicza sie do kosztéw wytworzenia takich aktywow az do momentu, w ktorym aktywa te sa zasadniczo gotowe do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy.

Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krotkoterminowego inwestowania pozyskanych srodkow zewnetrznych przeznaczonych bezposrednio na finansowanie nabycia lub wytworzenia sktadnikow
majatku, pomniejszaja wartos¢ kosztéw finansowania zewnetrznego podlegajacych kapitalizacji.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sa odnoszone bezposrednio na wynik w okresie, w ktérym zostaty poniesione.
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3.14 Dotacje rzadowe - nie dotyczy
3.15 Koszty $wiadczen pracowniczych oraz z tytutu rozwigzania uméw

Odprawy emerytalne i rentowe oraz nagrody jubileuszowe sa szacowane co rok. Wyniki tych analiz wskazuja, ze kwoty ewentualnych rezerw nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.

Ze wzgledu na znikomy wptyw tych pozycji na sprawozdanie finansowe, w roku 2015 Spotka odstapita od ujmowania $wiadczen innych niz rezerwa na $wiadczenia urlopowe, kalkulowane poprzez wynik w
okresie w ktorym pracownicy wykonali ustugi uprawniajace ich do tych swiadczen. W roku 2015 dokonano naliczenia rezerwy na odprawy emerytalne okoto 2 tys. zt.

Ptatnosci na rzecz okreslonych programéw emerytalnych ujmuje sig jako koszt w momencie kiedy pracownicy wykonali ustugi uprawniajace ich do udziatu.

Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej stanowi warto$¢ biezaca deficytu lub nadwyzki programu okreslonych $wiadczen Spotki. Wszelkie nadwyzki
powstate z tego wyliczenia sg ograniczone do wartosci biezacej wszelkich korzysci ekonomicznych dostepnych w postaci zwrotow z programu lub redukcji przysztych wyptywdw z programu.

Zobowiazanie ze $wiadczen z tytutu rozwiazan stosunku pracy jest poczatkowo rozpoznawany w momencie kiedy jednostka nie moze juz wycofa¢ sie z odpraw oraz gdy jednostka ujmuje wszelkie
zwiazane z nimi koszty restrukturyzacji.

3.16 Ptatnosci na bazie akci
3.16.1 Pfatnosci na bazie akcii realizowane przez Spétke

Ptatnosci na bazie akcji rozliczane w instrumentach kapitatowych na rzecz pracownikdw i innych osob $wiadczacych podobne ustugi wycenia sie w wartosci godziwej instrumentow kapitatowych na dzien
ich przyznania. Szczegoty dotyczace okreslania wartosci godziwej ptatnosci na bazie akcji rozliczane w instrumentach kapitatowych znajduja sie w Nocie 42.

W roku 2014 Spotka zrealizowata opcje na akcje, ktére zostaty przyznane w poprzednich okresach obrachunkowych. W roku 2015 Spétka nie realizowata opcji na akcje ani tez nie wystapity nierozliczone
opcje na akcje na dzien bilansowy.

Wartos¢ godziwa ptatnosci na bazie akcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych okreslona w dniu ich przyznania odnosi sie w koszty na podstawie wyceny metoda Blacka-Scholesa w okresie
nabywania uprawnien, na podstawie oszacowan Spotki co do instrumentéw kapitatowych, do ktérych ostatecznie zostang nabyte prawa, drugostronnie zwigkszajac rezerwy z tytutu opcji na akcje. Na
kazdy dzien bilansowy Spotka weryfikuje oszacowania dotyczace liczby instrumentdw kapitatowych przewidywanych do przyznania. Ewentualny wptyw weryfikacji pierwotnych oszacowan ujmuje sie w
rachunku zyskow i strat przez pozostaty okres przyznania, z odpowiednia korekta kapitatu rezerwowego na Swiadczenia pracownicze rozliczane w instrumentach kapitatowych.

Transakcje z innymi stronami dotyczace pfatnosci realizowanych na bazie akcji i rozliczanych instrumentami kapitatowymi wycenia sie w wartosci godziwej otrzymanych towaréw lub ustug poza
przypadkami, w ktérych wartosci tej nie da sie wiarygodnie wycenic. W takiej sytuacji podstawa wyceny jest warto$¢ godziwa przyznanych instrumentdw kapitatowych wyceniona na dzien otrzymania
przez jednostke towaréw lub ustug od kontrahenta.

W przypadku ptatnosci na bazie akcji rozliczanych $rodkami pienieznymi ujmuje sie zobowigzanie o wartosci proporcjonalnej do udziatu w wartosci otrzymanych towaréw lub ustug. Na koniec kazdego
okresu sprawozdawczego (do momentu, gdy zobowiazanie zostanie uregulowane), a takze na dzien rozliczenia, wycenia sie wartos¢ godziwa zobowiazania, z odniesieniem wszelkich zmian wartosci
godziwej na wynik roku.

3.16.2 Ptatnosci na bazie akcji jednostki przejmowanej w procesie taczenia jednostek gospodarczych - nie dotyczy

3.17 Podatek
Podatek dochodowy jednostki obejmuje podatek biezacy do zaptaty oraz podatek odroczony.
3.17.1 Podatek biezacy

Biezace obciazenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego okresu sprawozdawczego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku
(straty) netto w zwiazku z wytaczeniem przychodéw przejsciowo niepodlegajacych opodatkowaniu i kosztow przejsciowo niestanowiacych kosztow uzyskania przychodéw oraz pozycji kosztow i
przychoddw, ktére nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu. Obciazenia podatkowe sa wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowiazujace w danym roku obrotowym.

3.17.2 Podatek odroczony

Podatek odroczony ujmuje sie od rdznic przejsciowych miedzy wartoscia bilansowa sktadnikow aktywow i zobowiazan w sprawozdaniu finansowym a odpowiadajaca im podstawa opodatkowania
stosowana do obliczania wysokosci zysku opodatkowanego, a takze od nierozliczonych strat podatkowych oraz niewykorzystanych ulg podatkowych. Zobowiazania z tytutu podatku odroczonego ujmuje
sie zasadniczo dla wszystkich dodatnich réznic przejsciowych. Sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie w odniesieniu do wszystkich ujemnych rdznic przejsciowych do
wysokosci, do ktoérej jest prawdopodobne, iz zostanie osiagniety dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie tych roznic przejsciowych. Tego rodzaju aktywdw i zobowiazan z tytutu
odroczonego podatku dochodowego nie ujmuije sie, jezeli rdznice przejsciowe wynikaja z wartosci firmy lub z poczatkowego ujecia (poza potaczeniem jednostek) innych aktywow i zobowiazan w transakcji,
ktora nie wptywa na zysk podatkowy ani ksiegowy.

Ujmuje sie rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego od dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych oraz udziatéw we wspolnych
przedsiewzieciach, chyba ze Spotka jest w stanie kontrolowa¢ odwrocenie réznicy przejsciowej i jest prawdopodobne, Ze rdznice przejsciowe nie ulegna odwrdceniu w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajace z ujemnych réznic przejsciowych zwiazanych z takimi inwestycjami i udziatami sa ujmowane tylko do tego stopnia, ze jest prawdopodobne,
Ze beda wystarczajace zyski podlegajace opodatkowaniu, na podstawie ktérych bedzie mozna wykorzysta¢ korzysci podatkowe wynikajace z réznic przejsciowych oraz ze oczekuje sie, iz réznice
przejsciowe ulegna odwrdceniu w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Wartos¢ sktadnikow aktywodw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a w przypadku gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie beda wystarczajace dla realizacji
sktadnika aktywow lub jego czesci, nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére beda obowiazywa¢ w momencie, gdy pozycja aktywdw zostanie zrealizowana lub zobowiazanie stanie sie¢ wymagalne. Wycena
rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego odzwierciedla skutki podatkowe, ktére nastapia odpowiednio do przewidywanego przez
Spotke sposabu realizacji lub rozliczenia na dzier bilansowy wartosci bilansowych aktywdw i zobowiazan.

3.17.3 Podatek biezacy i odroczony za biezacy okres

Podatek biezacy i odroczony ujmuje sie w wynik, z wyjatkiem przypadkéw dotyczacych pozycji ujmowanych w pozostatych catkowitych dochodach lub bezposrednio w kapitale wtasnym. W takiej sytuacji
podatek biezacy i odroczony ujmuje sie réwniez odpowiednio w pozostatych catkowitych dochodach lub w kapitale wtasnym. Jezeli podatek biezacy lub odroczony wynika z poczatkowego rozliczenia
potaczenia jednostek gospodarczych, efekt podatkowy uwzglednia sie w dalszych rozliczeniach tego potaczenia.

3.18 Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate wykazywane sa w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug ceny nabycia zgodnie z koncepcja kosztu historycznego, pomniejszonego w kolejnych okresach o skumulowane odpisy
amortyzacyjne i odpisy z tytutu utraty wartosci. Amortyzacja dokonywana jest metoda liniowa bez uwzgledniania wartosci rezydualnej. Zastosowane okresy uzytkowania przedstawiono w notach 15.
Polityka w zakresie wyceny tej pozycji sprawozdawczej nie ulegta korekcie w wyniku zastosowania MSR/MSSF po raz pierwszy.

Zarzad Spotki dokonuje corocznej weryfikacji okreséw ekonomicznej uzytecznosci aktywow trwatych podlegajacych amortyzacji. Zarzad ocenia, ze okresy uzytecznosci aktywow przyjete przez Spoétke dla
celow amortyzacji odzwierciedlajg oczekiwany okres przynoszenia korzysci ekonomicznych przez te aktywa w przysztosci. Jednakze faktyczne okresy przynoszenia korzysci przez te aktywa w przysztosci
moga roznic sie od zaktadanych, w tym réwniez ze wzgledu na techniczne starzenie sie majatku. Wartos¢ bilansowa aktywoéw trwatych podlegajacych amortyzacji prezentowana jest w nocie 15.
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Srodki trwate w budowie powstajace w Spotce prezentowane sa w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug kosztu wytworzenia pomniejszonym o ujete odpisy z tytutu utraty wartosci. Koszt
wytworzenia obejmuje optaty oraz, dla odpowiednich aktywoéw, koszty finansowania zewnetrznego skapitalizowane zgodnie z zasadami rachunkowosci Spotki. Amortyzacja dotyczaca tych aktywow
trwatych rozpoczyna sie w momencie rozpoczecia ich uzytkowania, zgodnie z zasadami dotyczacymi pozostatych aktywow trwatych Spotki.

Maszyny i urzadzenia sa wykazywane wedtug ceny nabycia pomniejszonej o umorzenia i taczne odpisy z tytutu utraty wartosci.

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sie przez okres ich przewidywanego uzytkowania ekonomicznego na takich samych zasadach jak aktywa wtasne.

3.19 Nieruchomosci inwestycyine - nie wystepuja
3.20 Aktywa niematerialne
3.20.1 Nabyte aktywa niematerialne

Nabyte aktywa niematerialne o okreslonym okresie ekonomicznej uzytecznosci wykazuje sie wedtug kosztu pomniejszonym o umorzenie i skumulowana utrate wartosci. Amortyzacje ujmuje sie liniowo w
szacowanym okresie ekonomicznej uzytecznosci. Oszacowany okres ekonomicznej uzytecznosci i metoda amortyzacji podlegaja weryfikacji na koniec kazdego okresu sprawozdawczego, a skutki zmian
szacunkoéw rozlicza sie prospektywnie. Nabyte aktywa niematerialne o nieokreslonym okresie ekonomicznej uzytecznosci wykazuje sie wedtug kosztu pomniejszonym o skumulowang utrate wartosci.

3.20.2 Wytworzone we wiasnym zakresie aktywa niematerialne - koszty prac badawczych i rozwojowych
Koszty na prace badawcze sa uimowane w wynik w momencie ich poniesienia.

Aktywa niematerialne powstate na skutek prowadzenia prac rozwojowych, ujmowane sa w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jedynie po spetnieniu nastepujacych warunkow:
@ 7 technicznego punktu widzenia istnieje mozliwos¢ ukoriczenia sktadnika aktywow niematerialnych, tak aby nadawat sie do sprzedazy lub uzytkowania,

@ istnieje mozliwos¢ udowodnienia zamiaru ukonczenia sktadnika oraz jej uzytkowania i sprzedazy,

o skiadnik bedzie zdolny do uzytkowania lub sprzedazy,

® znany jest sposéb w jaki sktadnik bedzie wytwarzat przyszte korzysci ekonomiczne,

® zapewnione zostana $rodki techniczne oraz finansowe konieczne do ukonczenia prac rozwojowych oraz jego uzytkowania i sprzedazy,

@ istnieje mozliwos¢ wiarygodnego ustalenia naktadéw poniesionych w czasie prac rozwojowych.

Warto$¢ poczatkowa aktywdw niematerialnych wytworzonych we wtasnym zakresie stanowi suma wydatkéw poniesionych od dnia, gdy sktadnik aktywéw niematerialnych po raz pierwszy spetnia kryteria
ujmowania ich w bilansie (patrz powyzej). W przypadku gdy nie mozna uja¢ w bilansie kosztow prac rozwojowych wytworzonych we wiasnym zakresie, koszty te sa ujmowane w wynik okresu, w ktorym
zostaty poniesione.

Aktywa niematerialne wytworzone we wtasnym zakresie po poczatkowym ujeciu sa wykazywane wedtug ceny nabycia pomniejszonej o umorzenia i taczne odpisy na utrate wartosci, na takiej samej
zasadzie jak nabyte aktywa niematerialne.

3.20.3 Aktywa niematerialne nabyte w ramach potaczenia przedsiewzie¢ - nie wystepuja

3.20.4 Zaprzestanie ujmowania aktywdw niematerialnych

Zaprzestaje sie uimowania skfadnika aktywow niematerialnych po zbyciu lub w przypadku, kiedy jego dalsze uzycie lub zbycie nie przyniesie jednostce korzysci ekonomicznych. Zyski lub straty wynikajace z
usuwania sktadnika aktywéw niematerialnych z bilansu (obliczone jako réznice miedzy wptywem ze sprzedazy a wartoécia bilansowa tego skfadnika) ujmuje sie w wynik okresu, w ktérym nastapito
usuniecie.
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3.21 Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych i aktywow niematerialnych oprécz wartosci firmy

Na kazdy dzien bilansowy Spétka dokonuje przegladu wartosci bilansowych posiadanego majatku trwatego i aktywow niematerialnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepuja przestanki wskazujace na
utrate ich wartosci. Jezeli stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywow, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy nie
jest mozliwe oszacowanie wartosci odzyskiwalnej sktadnika aktywow, przeprowadza sie analize wartosci odzyskiwalnej dla Spotki aktywdw generujacych przeptywy pieniezne, do ktérej nalezy dany
sktadnik aktywoéw. Jesli mozliwe jest wskazanie wiarygodnej i jednolitej podstawy alokacji, sktadniki majatku trwatego Spotki alokowane sa do poszczegolnych jednostek generujacych przeptywy pieniezne
lub do najmniejszych grup jednostek generujacych takie przeptywy, dla ktérych mozna wyznaczy¢ wiarygodne i jednolite podstawy alokacji.

W przypadku aktywoéw niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz jeszcze nieprzyjetych do uzytkowania, test utraty wartosci przeprowadzany jest corocznie oraz dodatkowo wtedy, gdy
wystepuja przestanki wskazujace na mozliwos¢ wystapienia utraty wartosci.

Wartos¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza sposrod dwoch wartosci: warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy lub wartos¢ uzytkowa. Ta ostatnia wartos¢ odpowiada wartosci biezacej
szacunku przysztych przeptywdw pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta przed opodatkowaniem uwzgledniajacej aktualna rynkowa wartosc pieniadza w czasie oraz ryzyko specyficzne
dla danego sktadnika aktywadw.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowej sktadnika aktywow (lub jednostki generujacej przeptywy pieniezne), wartos¢ bilansowa tego sktadnika lub jednostki pomniejsza sie do
wartosci odzyskiwalnej. Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie niezwtocznie jako koszt okresu, w ktdrym wystapita, za wyjatkiem sytuacji, gdy sktadnik aktywow wykazywany byt w wartosci
przeszacowanej (wowczas utrata wartosci traktowana jest jako obnizenie wczesniejszego przeszacowania - patrz Nota 3.18 wyzej).

Jesli strata z tytutu utraty wartosci ulega nastepnie odwroceniu, wartos¢ netto sktadnika aktywédw (lub jednostki generujacej przeptywy pieniezne) zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartosci
odzyskiwalnej, nie przekraczajacej jednak wartosci bilansowej tego sktadnika aktywow jaka bytaby ustalona, gdyby w poprzednich latach nie ujeto straty z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow /
jednostki generujacej przeptywy pieniezne. Odwrocenie straty z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w niezwtocznie w wynik.

3.22 Zapasy

Zapasy wyceniane sg wedtug nizszej z wartosci: kosztu lub wartoséci mozliwej do uzyskania. Koszty zapasow ustalane metoda FIFO. Wartos¢ mozliwa do uzyskania stanowi szacunkowa cene sprzedazy
zapasow pomniejszong o wszelkie szacowane koszty dokonczenia produkcji / wykonania ustugi i koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

3.23 Rezerwy

Rezerwy tworzone sa w przypadku, kiedy na Spotce ciazy istniejacy obowiazek, prawny lub zwyczajowo oczekiwany, wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego
obowiazku spowoduje koniecznos$¢ wyptywu srodkéw uosabiajacych korzysci ekonomiczne oraz mozna dokonac wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowiazania.

Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie najdoktadniejszy szacunek kwoty wymaganej do rozliczenia biezacego zobowiazania na dzien bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewnosci zwiazanej
z tym zobowigzaniem. W przypadku wyceny rezerwy metoda szacunkowych przeptywoéw pienieznych koniecznych do rozliczenia biezacego zobowiazania, jej wartos¢ bilansowa odpowiada wartosci
biezacej tych przeptywow (w przypadku gdy wptyw pieniadza w czasie jest istotny).

Jesli zachodzi prawdopodobienstwo, ze czes¢ lub catos¢ korzysci ekonomicznych wymaganych do rozliczenia rezerwy bedzie mozna odzyskac od strony trzeciej, naleznos¢ te ujmuje sie jako sktadnik
aktywow, jesli prawdopodobienstwo odzyskania tej kwoty jest odpowiednio wysokie i da sig ja wiarygodnie wycenic.

3.23.1 Umowy rodzace obciazenia

Biezace zobowigzania wynikajace z umow rodzacych obciazenia ujmuje sie i wycenia jak rezerwy. Za umowe rodzaca obciazenia uwaza sie umowe zawartg przez Spotke, wymuszajaca nieuniknione koszty
realizacji zobowiazan umownych, ktérych wartos¢ przekracza wysokos¢ korzysci ekonomicznych przewidywanych w ramach umowy.

3.23.2 Restrukturyzacia - nie wystepuja
3.23.3 Gwarancje

Rezerwy na oczekiwane koszty napraw gwarancyjnych ujmowane sa w momencie sprzedazy produktow lub ustug, zgodnie z najlepszym szacunkiem zarzadu co do przysztych kosztéw koniecznych do
poniesienia przez Spotke w okresie gwarancji.

3.23.4 Zobowiazania warunkowe nabyte w ramach potaczenia jednostek gospodarczych - nie dotycza
3.24 Instrumenty finansowe
Aktywa i zobowigzania finansowe uimuie sie w chwili, gdy Spotka staje sie strona umowy instrumentu finansowego.

Pierwotnie wycenia sie je w wartosci godziwej. Koszty transakcji przypisywane bezposrednio do zakupu lub emisji aktywow i zobowiazan finansowych (z wyjatkiem aktywow i zobowiazan finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik) odpowiednio dodaje sie do lub odejmuje od wartosci godziwej aktywdw lub zobowiazan finansowych w chwili poczatkowego ujecia. Koszty transakcji
bezposrednio przypisywane nabyciu aktywow finansowych lub przejeciu zobowiazan finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik ujmuje sie bezposrednio w wynik.
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3.25 Aktywa finansowe

Aktywa finansowe klasyfikuje sie do nastepujacych kategorii: aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik (WGPW), inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci (UTW), dostepne do
sprzedazy (DDS) oraz pozyczki i naleznosci. Klasyfikacja zalezy od charakteru i przeznaczenia aktywow finansowych i okresla sie ja w chwili poczatkowego ujecia. Aktywa finansowe nabyte lub sprzedane w
ramach standardowych transakcji ujmuje sie i wyksiegowuje w dacie transakcji. Standardowe transakcje to transakcje nabycia lub sprzedazy aktywoéw finansowych wymagajace dostarczenia tych aktywow
w terminie ustalonym w regulacjach lub konwencjach przyjetych na rynku.

3.25.1 Metoda efektywnei stopy procentowej

Metoda efektywnej stopy procentowej to sposéb obliczania zamortyzowanego kosztu instrumentu dfuznego i alokacji dochodu odsetkowego na odpowiedni okres. Efektywna stopa procentowa to
dokfadna stopa dyskonta szacunkowych przysztych wptywéw pienieznych (w tym wszystkich uiszczonych lub otrzymanych optat i punktow stanowigcych integralna czes¢ efektywnej stopy procentowej,
kosztéw transakgji i innych premii czy upustow) przez okres prognozowanej uzytecznosci instrumentu dtuznego lub - w razie koniecznosci - w krotszym okresie, do wartosci bilansowej netto w chwili
poczatkowego ujecia.

Dochéd jest ujmowany na bazie efektywnej stopy procentowej instrumentéw dtuznych innych niz aktywa finansowe sklasyfikowane jako na WGPW.

3.25.2 Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik (WGPW)

Aktywa finansowe sa klasyfikowane jako wyceniane w WGPW kiedy te aktywa finansowe sa przeznaczone do obrotu albo sg wyznaczone do wyceny w WGPW.

Sktadnik aktywow finansowych klasyfikuje sie jako przeznaczony do obrotu, jezeli:
@ zostat zakupiony przede wszystkim w celu odsprzedazy w niedalekiej przysztosci; lub
® stanowi czes¢ okreslonego portfela instrumentdw finansowych, ktorymi Spotka zarzadza tacznie, zgodnie z biezacym i faktycznym wzorcem generowania krotkoterminowych zyskow; lub

@ jest instrumentem pochodnym niewyznaczonym i niedziatajacym jako zabezpieczenie.

Skfadnik aktywow finansowych inny niz przeznaczony do obrotu moze zostac sklasyfikowany jako wyceniany w wartosci godziwej przez wynik przy ujeciu poczatkowym, jezeli:

@ taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespojnos¢ wyceny lub ujecia wystepujaca w innych okolicznosciach; lub

@ sktadnik aktywow finansowych nalezy do Spoétki aktywoéw lub zobowiazan finansowych, lub do obu tych grup objetych zarzadzaniem, a jego wyniki wyceniane sa w wartosci godziwej zgodnie z
udokumentowang strategia zarzadzania ryzykiem lub inwestycjami Spotki, w ramach ktérej informacje o grupowaniu aktywdw sa przekazywane wewnetrznie; lub

@ sktadnik aktywow stanowi czes¢ kontraktu zawierajacego jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych, a MSR 39 dopuszcza klasyfikacje catego kontraktu jako wycenianego w
wartosci godziwej przez wynik.

Aktywa finansowe wyceniane w WGPW sa wykazywane w wartosci godziwej, a wszelkie zyski lub straty z tytutu przeszacowania ujmowane sa w wynik. Zysk lub strata ujety w wynik obejmuje wszelkie
dywidendy lub odsetki uzyskane od aktywdw finansowych i jest wykazywane na linii pozostate przychody lub koszty finansowe. Warto$¢ godziwa jest ustalana w sposéb opisany w Nocie 22.

3.25.3 Inwestycije utrzymywane do terminu wymagalnosci (UTW)

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci to niepochodne aktywa finansowe o statej lub mieszanej charakterystyce pfatnosci i ustalonych terminach wymagalnosci, ktére Spotka zamierza i jest w
stanie utrzymac do takiego terminu. Po poczatkowym ujeciu inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci wycenia sie wedtug kosztu zamortyzowanym metoda efektywnej stopy procentowej z
uwzglednieniem utraty wartosci.

3.25.4 Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (DDS)

Aktywa finansowe DDS to niepochodne aktywa finansowe sklasyfikowane jako DDS lub niezaliczone do (a) pozyczek i naleznosci, (b) UTW, (c) WGPW.

Udziaty nienotowane na aktywnych rynkach, klasyfikowane jako DDS wykazywane sa w wartosci godziwej na koniec kazdego okresu sprawozdawczego jesli zdaniem zarzadu ich warto$¢ godziwa da sie
wiarygodnie wyceni¢. Zmiany wartosci bilansowej pienieznych aktywow finansowych DDS zwiazane ze zmianami kurséw wymiany walut (patrz nizej), dochdd odsetkowy obliczony metoda efektywnej
stopy procentowej oraz dywidendy z inwestycji kapitatowych DDS ujmuje sie w wynik. Inne zmiany wartosci bilansowych aktywoéw finansowych DDS ujmuje sie w pozostatych catkowitych dochodach i

kumuluje w pozycji kapitatu z przeszacowania. W chwili zbycia inwestycji lub stwierdzenia jej utraty wartosci skumulowany zysk lub strata uprzednio wykazywane w kapitale z przeszacowania inwestycji
przenosi sig na wynik.

Dywidende z instrumentow kapitatowych DDS ujmuie sie w wynik w chwili nabycia przez Spotke prawa do dywidendy.

Wartos$¢ godziwa pienieznych aktywow finansowych DDS denominowanych w walutach obcych okresla sie w tej walucie i przelicza po kursie spotowym obowiazujacym na koniec okresu
sprawozdawczego. Dodatnie lub ujemne réznice kursowe ujmowane w wynik okresla sie na podstawie kosztu zamortyzowanego sktadnika aktywéw pienieznych. Inne dodatnie i ujemne réznice kursowe
ujmuje sie w pozostatych catkowitych dochodach.

Inwestycje kapitatowe DDS nienotowane na aktywnym rynku, ktorych warto$ci godziwej nie da sie wiarygodnie wycenic¢ oraz instrumenty pochodne powiazane z nimi i rozliczane w formie przekazania
takich nienotowanych inwestycji kapitatowych, wycenia sie wedtug kosztu pomniejszonego o utrate wartosci na koniec kazdego okresu sprawozdawczego. Warto$¢ godziwa jest ustalana w sposob
opisany w Nocie 22.

3.25.5 Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci to niepochodne instrumenty finansowe o statych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Pozyczki i naleznosci (w tym naleznosci z tytutu dostaw
i ustug, salda bankowe i $rodki na rachunkach ) wycenia sie wedtug kosztu zamortyzowanego metoda efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem utraty wartosci.

Dochdd odsetkowy ujmuije sie stosujac efektywna stope procentowa z wyjatkiem naleznosci krétkoterminowych, przy ktérych ujmowane dyskonta bytyby nieznaczace. Wartos¢ godziwa jest ustalana w
sposob opisany w Nocie 22.

3.25.6 Utrata wartosci aktywdw finansowych

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego przeprowadza sig analize aktywow finansowych z wyjatkiem WGPW celem stwierdzenia wystepowania przestanek utraty wartosci. Uznaje sie, ze nastapita
utrata wartosci aktywow finansowych w przypadku wystapienia obiektywnych przestanek wskazujacych, ze w wyniku jednego lub kilku zdarzen po dacie poczatkowego ujecia danego skfadnika aktywow
szacunkowe przyszte przeptywy pienigzne z inwestycji ulegty zmniejszeniu.

W przypadku inwestycji kapitatowych DDS za obiektywng przestanke utraty warto$ci uznaje sie znaczacy lub przedtuzajacy sie spadek wartosci godziwej papierow wartosciowych ponizej ich kosztu.

Dla wszystkich innych rodzajow aktywow finansowych obiektywne przestanki utraty wartosci moga obejmowac:

@ znaczace trudnosci finansowe emitenta lub kontrahenta;

® naruszenie umowy, np. niewywiazanie si¢ lub opéznienie w ptatnosci odsetek lub kapitatu;

o prawdopodobienstwo upadtosci lub restrukturyzacji finansowej firmy dtuznika;

o zniknigcie aktywnego rynku danego skfadnika aktywow finansowych wskutek trudnosci finansowych.

Dla pewnych kategorii aktywow finansowych - np. naleznosci z tytutu dostaw i ustug, aktywdw, ktére indywidualnie nie utracity wartosci dodatkowo przeprowadza sie zbiorowa ocene wystepowania
przestanek utraty wartosci. Obiektywne przestanki utraty wartosci dotyczace portfela naleznosci moga obejmowac doswiadczenia Spotki z egzekwowaniem ptfatnosci, zwigkszenie liczby ptatnosci
opoznionych powyzej 60 dni w portfelu oraz zauwazalne zmiany krajowych lub lokalnych warunkéw ekonomicznych korelujace z niewywiazywaniem sie z zaptaty naleznosci.
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Utrata wartosci sktadnika aktywdw finansowych wycenianego zgodnie z zasadami zamortyzowanego kosztu bedzie rowna réznicy miedzy wartoscia bilansowa tego sktadnika aktywdw a wartoscia biezaca
prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych zdyskontowanych wedtug jego pierwotnej efektywnej stopy procentowej.

Utrata wartosci sktadnika aktywow finansowych wycenianego wedtug kosztu bedzie réwna réznicy miedzy wartoscia bilansowa tego sktadnika aktywow a wartoscia biezaca prognozowanych przysztych
przeptywéw pienieznych zdyskontowanych wedtug biezacej rynkowej stopy zwrotu podobnego sktadnika aktywow finansowych. Taki odpis nie ulega odwréceniu w pozniejszych okresach.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow finansowych ulega bezposredniemu obnizeniu o kwote odpisu z tytutu utraty wartosci, z wyjatkiem naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktérych wartos¢ bilansowa
redukuje sie przy pomocy konta rezerwy. W przypadku uznania naleznosci z tytutu dostaw i ustug za niesciagalne odpisuje si¢ je w ciezar konta rezerwy. W przypadku odzyskania uprzednio spisanej kwoty
dopisuije sie ja do salda na koncie rezerwy. Zmiany wartosci bilansowej konta rezerwy ujmuje sie w wynik.

W przypadku utraty wartosci sktadnika aktywow finansowych DDS skumulowane zyski lub straty uprzednio ujmowane w pozostatych catkowitych dochodach przenosi sie na wynik finansowy danego
okresu.

Jezeli utrata wartosci aktywow finansowych wycenianych wedtug kosztu zamortyzowanym ulegnie zmniejszeniu w kolejnym okresie rozliczeniowym, a zmniejszenie to mozna obiektywnie powiazac ze
zdarzeniem, ktoére nastapito po ujeciu utraty wartosci, odpis z tego tytutu ulega odwroéceniu przez wynik finansowy w kwocie bilansowej inwestycji na dzien odwrdcenia odpisu z tytutu utraty wartosci
nieprzekraczajacej kosztu zamortyzowanego obliczonego bez uwzglednienia utraty wartosci.

Utraty wartosci papierow wartosciowych DDS ujetej uprzednio w wynik nie odwraca sie przez ten wynik. Zwiekszenie wartosci godziwej po ujeciu utraty wartosci ujmuje sie w pozostatych catkowitych
dochodach i kumuluje w pozycji kapitatu z przeszacowania inwestycji. Kwote utraty wartosci dtuznych papierow wartosciowych DDS odwraca sie przez wynik finansowy, jezeli zwiekszenie wartosci
godziwej inwestycji mozna w sposob obiektywny powiazac ze zdarzeniem, ktdre nastapito po dacie ujecia tej utraty wartosci.

3.25.7 Usuniecie aktyw6w finansowych z bilansu

Spotka usuwa z bilansu sktadnik aktywéw finansowych w przypadku, gdy prawa umowne do przeptywdw pienieznych generowanych przez ten sktadnik wygasna lub gdy przeniesie dany sktadnik aktywow
oraz wszystkie zwiazane z nim rodzaje ryzyka i korzysci wynikajace z praw wiasnosci na inna jednostke. W przypadku, gdy Spotka nie przenosi wszystkich rodzajow ryzyka i korzysci wynikajacych z praw
wiasnosci ani ich nie zachowuje, ale nadal sprawuje kontrole nad przeniesionym sktadnikiem aktywéw, ujmuje zachowane udziaty w tym sktadniku i zwiazane z nimi zobowiazania, ktére bedzie musiata
uiscic. Jezeli Spotka zachowuje wszystkie rodzaje ryzyka i korzysci wynikajace z prawa wtasnosci do przeniesionego sktadnika aktywow, nadal ujmuje ten sktadnik oraz zabezpieczone finansowanie
zewnetrzne na poczet otrzymanych korzysci.

W chwili catkowitego usuniecia sktadnika aktywow z bilansu réznice miedzy jego wartoscig bilansowa a suma otrzymanej i naleznej zaptaty oraz skumulowanego zysku lub straty ujetych w pozostatych
catkowitych dochodach i skumulowanych w kapitale wtasnym ujmuje sie w wynik.

W przypadku usuniecia z bilansu czesci sktadnika aktywéw finansowych (np. jezeli Spétka zachowuje mozliwosé odkupu czesci przekazanego skfadnika aktywow), pierwotng wartos¢ bilansowa tego
sktadnika alokuje sie miedzy cze$¢ nadal ujmowana w ramach dziatalnosci kontynuowanej, a cze$¢ wyksiegowang w oparciu o relatywne wartosci godziwe tych czesci na dzien przekazania. Roznice miedzy
wartoscia bilansowa alokowana do czesci sktadnika aktywdw usunietej z bilansu a suma zaptaty otrzymanej za te czesc oraz skumulowany zysk lub strate alokowane do tej czesci i uprzednio ujmowane w
pozostatych catkowitych dochodach ujmuje sie w wynik. Skumulowany zysk lub strate uprzednio ujmowane w pozostatych catkowitych dochodach alokuje sie miedzy czes¢ sktadnika aktywow nadal
ujmowang w bilansie a cze$¢ wyksiegowana odpowiednio do relatywnej wartosci godziwej obu tych czesci.

3.26 Zobowiazania finansowe i instrumenty kapitatowe

3.26.1 Klasyfikacja: instrumenty dtuzne lub kapitatowe

Instrumenty dtuzne i kapitatowe wyemitowane przez jednostki nalezace do Spotki klasyfikuje sie jako zobowiazania finansowe lub kapitat wtasny na podstawie postanowien umownych i definicji
zobowiazania finansowego i instrumentu kapitatowego.

3.26.2 Instrumenty kapitatowe

Instrumenty kapitatowe to umowy, ktére odzwierciedlaja rezydualny udziat w aktywach jednostki po odjeciu wszystkich jej zobowiazan. Instrumenty kapitatowe emitowane przez Spotke ujmuje sie w
kwocie otrzymanych wptywéw po odjeciu bezposrednich kosztéw emisji.

Odkupione przez Spotke wtasne instrumenty kapitatowe ujmuje sie lub odnosi bezposrednio w kapitale wtasnym. W przypadku sprzedazy, zakupu, emisji lub umorzenia wtasnych instrumentow
kapitatowych Spétki w wynik nie ujmuje sie zadnych zwiazanych z tym zyskdw ani strat.

3.26.3 Instrumenty ztoZzone - nie wystepuja

3.26.4 Zobowiazania finansowe

Zobowiazania finansowe klasyfikuie sie jako ,wyceniane w WGPW" lub jako ,pozostate zobowiazania finansowe".
3.26.4.1 Zobowiazania finansowe wyceniane w WGPW

Do tej kategorii zalicza sie zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu lub wyznaczone jako wyceniane w WGPW.
Zobowigzanie finansowe klasyfikuie sie jako przeznaczone do obrotu, jezeli:

® zostato podjete przede wszystkim w celu odkupu w krétkim terminie;

o stanowi czes¢ okredlonego portfela instrumentow finansowych, ktérymi Spotka zarzadza tacznie zgodnie z biezacym i faktycznym wzorcem generowania krétkoterminowych zyskéw; lub

® jest instrumentem pochodnym niesklasyfikowanym i niedziatajacym jako zabezpieczenie.

Zobowiazania finansowe inne niz zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu moga zosta¢ wyznaczone jako wyceniane w WGPW na moment poczatkowego ujecia, jezeli:

e taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespéjnosé wyceny lub ujecia, jaka wystapitaby w innych warunkach; lub

@ sktadnik aktywow finansowych nalezy do Spoétki aktywow lub zobowiazan finansowych, lub do obu tych grup objetych zarzadzaniem, a jego wyniki wyceniane sa w wartosci godziwej zgodnie z
udokumentowanag strategia zarzadzania ryzykiem lub inwestycjami Spotki, w ramach ktérej informacje o grupowaniu aktywdw sa przekazywane wewnetrznie; lub

@ stanowi czes¢ kontraktu zawierajacego jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych, a MSR 39 dopuszcza klasyfikacje catego kontraktu do pozycji wycenianych w WGPW.

Zobowiazania finansowe wyceniane w WGPW sa wykazywane w wartosci godziwej, a wszelkie zyski lub straty z tytutu przeszacowania ujmuje sie w wynik. Zysk lub strata ujety w wyniku obejmuje
wszelkie odsetki zaptacone od zobowiazan finansowych i jest wykazywane w pozycji pozostate przychody lub koszty finansowe.

3.26.4.2 Pozostate zobowiazania finansowe

Po poczatkowym ujeciu pozostate zobowigzania finansowe (w tym kredyty i pozyczki, zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowiazania) wycenia sie wedtug kosztu zamortyzowanym metoda
efektywnej stopy procentowe;j.
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Metoda efektywnej stopy procentowej to sposéb obliczania zamortyzowanego kosztu zobowiazania finansowego i alokacji kosztu odsetkowego na odpowiedni okres. Efektywna stopa procentowa to
doktadna stopa dyskonta szacunkowych przysztych wptywow pienieznych (w tym wszystkich uiszczonych lub otrzymanych optat i punktéw stanowiacych integralna czes¢ efektywnej stopy procentowej,
kosztow transakgji i innych premii czy upustow) przez okres prognozowanej uzytecznosci zobowiazania finansowego lub - w razie koniecznosci - w krotszym okresie, do wartosci bilansowej netto w chwili
poczatkowego ujecia.

3.26.4.3 Umowy gwarancii finansowej

Umowa gwarancji finansowej to umowa nakfadajaca na emitenta obowiazek dokonania okreslonych ptatnosci kompensujacych posiadaczowi strate poniesiong wskutek niewywiazania sie okreslonego
dtuznika z obowigzku ptatnosci wynikajacego z warunkéw danego instrumentu dtuznego.

Umowy gwarancji finansowej emitowane przez Spétke wycenia sie poczatkowo w wartosci godziwej, a jezeli nie zostaty sklasyfikowane jako WGPW, wycenia si¢ je nastepnie wedtug wyzszej z
nastepujacych kwot:

@ wartosci zobowiazania umownego okreslonej zgodnie z MSR 37;

® poczatkowo ujetej kwoty, pomniejszonej, tam gdzie ma to zastosowanie, o faczna amortyzacje ujeta zgodnie z zasadami ujmowania przychodéw.

3.26.4.4 Zaprzestanie uimowania zobowiazan finansowych

Spotka zaprzestaje ujmowania zobowigzan finansowych wytacznie w przypadku ich wypetnienia, umorzenia lub wygasniecia. Roznice miedzy wartoscia bilansowa usunietego zobowiazania finansowego a
zapfata uiszczona lub nalezna ujmuje sie w wynik.

3.27 Pochodne instrumenty finansowe - nie wystepuia
3.28 Rachunkowos¢ zabezpieczer - nie wystepuie
4. Istotne wartoéci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Stosujac opisane w Nocie 3 zasady rachunkowosci obowiazujace w Spotce, zarzad Spoétki zobowiazany jest do dokonywania szacunkéw, osadow i zatozen dotyczacych kwot wyceny poszczegélnych
sktadnikow aktywéw i zobowigzan. Szacunki i zwiazane z nimi zatozenia opieraja sie¢ o do$wiadczenia historyczne i inne czynniki uznawane za istotne. Rzeczywiste wyniki moga odbiega¢ od przyjetych
wartosci szacunkowych.

4.1 Profesjonalny osad kierownictwa, szacunki i zatozenia

Ponizej przedstawiono podstawowe osady, inne niz te zwiazane z szacunkami (patrz Nota 4.2), dokonane przez Zarzad w procesie stosowania zasad rachunkowosci jednostki i majace najwiekszy wptyw na
wartosci ujete w sprawozdaniu finansowym.

4.1.1 Ujecie przychodéw

Dokonujac osadu Zarzad kierowat sie szczegdtowymi kryteriami ujecia przychodu ze sprzedazy ustug okreslonymi w MSR 18, a zwtaszcza kwestia przeniesienia przez Spotke okreslonych rodzajow ryzyka i
korzysci zwiazanych z prawem wiasnosci towaru na klienta.

4.,1.2 Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Zarzad dokonat przegladu posiadanych przez Spoétke aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci w $wietle wymogdw utrzymania progéw kapitatowych i ptynnosci i potwierdzit
intencje i zdolnos¢ Spotki do utrzymania tych aktywow do terminu wymagalnosci. Szczegétowe informacje o tych aktywach zamieszczono w Nocie 22.

4.1.3 Jednostki zalezne
Zarzad dokonat przegladu posiadanych przez Spotke udziatéw w jednostkach zaleznych bedacych w posiadaniu. W poprzednim roku Spotka Ailleron S. A. przejeta 100% udziatéw Software Mind S. A. oraz
zbyta 100% udziatow Mad Words Sp. z. 0. 0. Transakcja nabycia udziatéw Software Mind S. A. zostafa zrealizowana wieloetapowo. Wycena udziatéw na koniec roku nie rézni sie od wyceny z dnia nabycia.

4.2 Niepewno$¢ szacunkéw

Ponizej przedstawiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci oraz inne podstawy szacunku niepewnosci na dzien bilansowy, majace znaczacy wptyw na ryzyko istotnych korekt wartosci bilansowej
aktywow i zobowiazan w nastepnym roku obrotowym.

4.2.1 Mozliwo$¢ odzyskania aktywdw niematerialnych wytwarzanych we wtasnym zakresie

W ciagu roku zarzad zweryfikowat mozliwo$¢ odzyskania aktywow niematerialnych wytworzonych w zakresie wtasnym w toku rozwoju dziatalnosci Spoftki, uwzglednionych w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej na dzien 31 grudnia 2014 roku w kwocie 6,5 min PLN (na 31 grudnia 2015: 4,2 min PLN).

Realizowany przez Spétke projekty sa w trakcie realizacji i osiagaja dobre wyniki, a reakcje klientéw potwierdzity wielko$¢ przychoddw z projektu uprzednio zatozona przez zarzad.

4.2.2 Okresy uzytkowania ekonomicznego rzeczowych aktywdw trwatych

Jak opisano w Nocie 3.18, Spotka weryfikuje przewidywane okresy uzytkowania ekonomicznego sktadnikéw pozycji rzeczowych aktywdw trwatych na koniec kazdego rocznego okresu sprawozdawczego.

4.2.3 Ptatnosci na bazie akcji realizowane przez Spétke na rzecz pracownikéw i innych oséb $wiadczacych podobne ustugi

W roku 2014 nastapita realizacja opcji na akcje, przyznanych w poprzednich okresch obrachunkowych.

Spotka okresla wartosc transakcji z pracownikami rozliczanych w instrumentach kapitatowych w oparciu o warto$¢ godziwa instrumentow kapitatowych na dzien przyznania. Liczbe przyznanych opcji
oblicza sig zgodnie z wzorem opartym o wyniki, zatwierdzonym przez Rade Nadzorcza na posiedzeniu w dniu 15 pazdziernika 2013 r. Wzér pozwala obliczy¢ wynagrodzenie cztonkéw kierownictwa i
pracownikow wyzszych szczebli na podstawie poréwnania indywidualnych wynikéw pracy z kryteriami ilociowymi i jakosciowymi zaczerpnietymi z nastepujacych wskaznikow finansowych i miernikow
obstugi klienta: cena akgji, zysk netto, prace rozwojowe. Wartos¢ godziwa ptatnosci na bazie akcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych okreslona w dniu ich przyznania odnosi sie w koszty na
podstawie wyceny metoda Blacka-Scholesa w okresie nabywania uprawnien, na podstawie oszacowan Spotki co do instrumentow kapitatowych, do ktérych ostatecznie zostana nabyte prawa,
drugostronnie zwigkszajac rezerwy z tytutu opcji na akcje. Na kazdy dzier bilansowy Spotka weryfikuje oszacowania dotyczace liczby instrumentéw kapitatowych przewidywanych do przyznania.
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4.2.4 Wycena kontraktéw dtugoterminowych oraz pomiar stopnia zaawansowania

Spotka realizuje szereg kontraktéw na budowe oraz wdrozenia systemow informatycznych. Wycena kontraktow dtugoterminowych wymaga ustalenia przysztych przeptywow operacyjnych w celu
ustalenia warto$ci godziwej przychodow i kosztow oraz dokonania pomiaru stopnia zaawansowania prac na projekcie. Stopien zaawansowania prac ustala sie jako stosunek poniesionych kosztéw
(zwiekszajacych postep realizacji prac) do kosztow planowanych lub stosunek przepracowanych roboczodni w stosunku do catkowitego czasu pracy. Przyjete przyszte przeptywy operacyjne nie zawsze sa
zgodne z umowami z klientami, czy tez dostawcami ze wzgledu na zmiany w harmonogramach realizacji projektow IT.

4.2.5 Koszty rozwoju

Koszty rozwoju sa kapitalizowane zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci Ailleron S.A.. Pierwsze skapitalizowanie kosztéw wynika z osadu kierownictwa dotyczacego potwierdzenia istnienia
technicznych i ekonomicznych mozliwosci kontynuacji projektu. Ma to miejsce zwykle wtedy, gdy projekt osiagnat pewien etap zgodnie z ustalonym wczesniej planem. Wartos¢ bilansowa
skapitalizowanych kosztow rozwoju na 31 grudnia 2014 roku wynosita 6,3 min, a na 31 grudnia 2015 roku wynosita 4,2 min. . W kwocie tej zawierajg sie znaczace inwestycje zwigzane z rozwojem
mobilnej rozrywki Software Mind Outsourcing Services.

4.2.6 Okresy uzytkowania ekonomicznego rzeczowych aktywéw trwatych

Niektore aktywa i pasywa Spotki wyceniane sa w wartosci godziwej dla celow sprawozdawczosci finansowej. Zarzad powotat komisje wyceny w celu ustalenia odpowiednich technik wyceny i stosowania
danych wsadowych do wyceny wartosci godziwej.

4.2.7 Rezerwy

Rezerwy tworzone sa w przypadku, kiedy na Spofce ciazy istniejacy obowiazek, prawny lub zwyczajowo oczekiwany, wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie
tego obowiazku spowoduje koniecznos¢ wyptywu srodkow uosabiajacych korzysci ekonomiczne oraz mozna dokonac wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowiazania.

W wyniku identyfikacji i wyceny aktywow i zobowigzan zarzad spotki dokonuje oszacowania rezerw z tytutu urlopdw, $wiadczen zwiazanych z opcjami pracowniczymi oraz rezerwy na premie.
Wysokos¢ rezerwy wynika z przewidywanych wartosci $wiadczen, ktére spotka bedzie zobowiazana wyptaci¢. Wartosc¢ rezerw jest okresowo aktualizowana.

23



Roczne sprawozdanie finansowe Ailleron SA za okres od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 .

5. Przychody oraz informacje geograficzne

Spotka dziata w nastepujacych gtownych obszarach geograficznych - gtéwna dziatalno$¢ prowadzona jest w Polsce, bedacym krajem jej
siedziby. W roku 2015 Spotka czes¢ przychodow osiagneta z eksportu. W roku 2014 Spétka nie wygenerowata przychodow poza
granicami Polski.

Okres zakonczony Okres zakonczony
31/12/2015 31/12/2014
Kraj 15 847 14 660
Eksport 454 -
Razem przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug 16 301 14 660
Kraj 1307 5
Eksport - -
Razem przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw 1307 5
Razem 17 608 14 665
6. Segmenty operacyjne
6.1 Produkty i ustugi, z ktérych segmenty sprawozdawcze czerpig swoje przychody

Przy wyodrebnianiu segmentdw operacyjnych Zarzad Spétki kieruje sie liniami biznesowymi, ktore reprezentuja

gtéwne ustugi. Kazdy z segmentéw jest zarzadzany odrebnie i wymaga zastosowania odmiennych technologii, zasobéw oraz
podejscia do realizacji. Informacje dla oséb decydujacych w Spétce sporzadzane sa w podziale na segmenty, koncentruja sie na
podstawowych grupach dostarczanych ustug: "ME" - mobilna rozrywka (enterteinment), "MI" - mobilna infrastruktura, "MM" -
mobilny marketing i "BU TELCO" - sprzedaz ustug do jednostek powiazanych.

Segmenty Spétki objete sprawozdawczoscia zgodnie z MSSF 8 sa nastepujace:

ME mobilny enterteinment

M mobilna infrastruktura

MM mobilny marketing

BU TELCO sprzedaz ustug do jednostek powigzanych

W biezacym okresie nie zaniechano zadnego z rodzajow dziatalnosci.

6.2 Przychody i wyniki segmentéw
Ponizej przedstawiono analize przychoddw i wynikow Spotki w poszczegdlnych segmentach objetych sprawozdawczoscia:

Przychody w segmencie Zysk w segmencie
Okres zakonczony  Okres zakonczony Okres zakonczony Okres zakonczony
31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014
ME 5570 8277 977 1775
Ml 7158 6165 1264 1758
MM 216 209 - 134 -88
BU TELCO 4142 - - -
nieprzypisane 522 14 - 14
R dziatalnosci kont j
azem z dziatalnosci kontynuowanej 17 608 14 665 2107 3450
Udziat w zyskach
jednostek stowarzyszonych - - - -
Zysk ze sprzedazy udziatow
w jednostce stowarzyszonej - - - -
Pozostate przychody operacyjne - - 546 214
Pozostate koszty operacyjne - - - 296 -46
Przychody finansowe - - 33 90
Koszty finansowe - - - 121 - 38
Zysk przed opodatkowaniem
(dziatalno$¢ kontynuowana) - - 2 269 3679

Powyzsze przychody stanowia przychody od klientéw zewnetrznych. W biezacym okresie wystepowaty transakcje sprzedazy pomiedzy
segmentami dotyczace wynajmu sprzetu, specjalistycznych ustug informatycznych. Operacje te zostaty wytaczone z przychodow i
wynikow poszczegélnych segmentow. Nie wystepowata sprzedaz produktéw, ani sprzedaz materiatow.

Przychody nieprzypisane w 2015 i 2014 roku dotycza najmu pomieszczen oraz urzadzen
biurowych.

Zasady rachunkowosci zastosowane w segmentach sprawozdawczych sg takie same jak polityka rachunkowosci Spotki. Zysk segmentow
to zysk wygenerowany przez poszczegolne segmenty wraz z alokacja kosztéw administracji centralnej i wynagrodzenia zarzadu, innych
zyskow i strat. Informacje te przekazuje sie osobom decydujacym o przydziale zasobdw i oceniajacych wyniki finansowe segmentu.
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6.3 Aktywa i zobowiazania segmentéw
Czesc aktywow jest uzytkowana przez segmenty operacyjne wspoélnie. Do obliczania wartosci aktywow uzytkowanych wspdlnie
zastosowano metode proporcjonalng wedtug klucza przychodow.

Aktywa segmentow Stan na Stan na
31/12/2015 31/12/2014
ME 14 390 9 663
Ml 18 492
MM 558 326
BU TELCO 10701 -
Razem aktywa segmentéw 44 140 9 989
Aktywa przeznaczone do zbycia - -
Aktywa niealokowane 51 030 51 085
Razem aktywa 95170 61 074
Zobowiazania segmentow
ME 2471 1709
Ml 3176 1349
MM 96 58
BU TELCO 1838 -
Razem zobowiazania segmentéw 7581 3116
Zobowiazania zwigzane z dziatalnoscig zaniechana -
Zobowiazania niealokowane 29 049 18 712
Razem Zobowigzania 36 630 21828

6.4 Pozostate informacje o segmentach
Czesc aktywow trwatych jest uzytkowana przez segmenty operacyjne wspélnie. Do obliczania amortyzacji i zwigkszenia
wartosci aktywow trwatych uzytkowanych wspdlnie zastosowano metode proporcjonalna wedtug klucza przychoddw.

Zwigkszenia rzeczowych aktywéw

Amortyzacja trwatych
Okres Okres Okres
Okres zakonczony zakonczony zakonczony
zakonczony 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014
ME 565 690 4483 150
Ml 726 514 5761 113
MM 22 19 174 5
BU TELCO 420 - 3333 -
Razem dziatalno$¢ kontynuowana 1733 1223 13751 268

6.5 Ujawnienia dotyczace ustug dtugoterminowych

Okres zakonczony Okres zakonczony
31/12/2015 31/12/2014

Przychody danego okresu z tytutu umowy 1068 1092
Poniesione koszty i ujete zyski (pomniejszone o ujete straty) 602 415

Okres zakonczony Okres zakonczony
31/12/2015 31/12/2014

Otrzymane zaliczki - -
Sumy zatrzymane - -
Naleznos$¢ od zamawiajacych z tytutu prac wynikajacych z umowy, jako sktadnik - -
Zobowigzanie wobec zamawiajacego z tytutu prac wynikajacych z umowy (netto) - 52

Do okreslenia przychodéow z umowy ujetych za dany okres zastosowano metode stopnia zaawansowania prac.

Do okreslenia stanu zaawansowania realizowanych umow przyjeto wskaznik kosztéw poniesionych w stosunku do
catosci planowanych kosztéw kontraktu oraz stopien realizacji mierzony liczba godzin zrealizowanych w projekcie w
stosunku do godzin zaplanowanych.

Aktywa warunkowe oraz zobowigzania warunkowe powstajace z tytutu kosztow napraw gwarancyjnych, roszczen, kar
oraz strat - nie wystepuija.

6.6 Informacje o wiodacych klientach

W przychodach z tytutu sprzedazy w dziatalnosci ME oraz Ml w wysokosci odpowiednio 5,6 mini 7,1 min PLN
uwzgledniono przychody z tytutu sprzedazy do dwoch najwiekszych klientéw Spotki.

Jesli chodzi o segment MM sprzedaz byta rozdrobniona, pochodzita od duzej grupy klientéw.

Ponadto, Spétka po okresie sprawozdawczym informowata o przychodach Grupy powyzej 10% kapitatow wiasnych z
Klientami - CorelLogic Solutions, LLC i T-Mobile Polska SA ( odpowiednio raporty ESPI nr 3/2016 z dnia 15.02.2016 i
ESPI nr4/2016 z dnia 18.02.2016).
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7.

Przychody finansowe

Okres
zakonczony
31/12/2015

Okres
zakonczony
31/12/2014

Przychody odsetkowe:

Lokaty bankowe

Inwestycje dostepne do sprzedazy
Pozostate pozyczki i naleznosci

Inwestycje utrzymywane do wymagalnosci
Aktywa finansowe, ktdre utracity wartos¢

14

71

19

90

Tantiemy

Dywidendy z inwestycji kapitatowych

Pozostate (zagregowane pozycje nieistotne)

Pozostate ustugi finansowe zwigzane z przygotowaniem prospektu

10

Razem

33

90

Przychody finansowe analizowane w podziale na kategorie aktywow:

Stan na
31/12/2015

Stan na
31/12/2014

Przychody odsetkowe
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Pozyczki i naleznosci (obejmujace gotdwke w kasie i lokaty bankowe)
Inwestycje utrzymywane do wymagalnosci

Przychody odsetkowe uzyskane z aktywow finansowych ktére nie sg
wyznaczone do wyceny w WGPW

Przychody z tytutu dywidend uzyskane z aktywow finansowych DDS
Przychody finansowe uzyskane z aktywdw niefinansowych

23

23

90

90

Razem

Pozostate przychody finansowe

Zyski ze sprzedazy inwestycji finansowych:

Zysk ze sprzedazy inwestycji finansowych DDS

Skumulowane zyski przeniesione Z kapitatu dotyczace sprzedazy
inwestycji DDS

23

90

Zyski z wyceny aktywoéw i zobowigzan finansowych:
Zyski z wyceny aktywow finansowych wycenianych w WGPW

Zyski z wyceny zobowigzan finansowych wycenianych w WGPW
Zyski z wyceny aktywoéw finansowych sklasyfikowanych jako
przeznaczone do obrotu (i)

Zyski z wyceny zobowigzan finansowych sklasyfikowanych jako
przeznaczone do obrotu

Pozostate przychody finansowe:

Wynik netto z tytutu réznic kursowych

Nieefektywnos¢ zabezpieczenia przeptywow pienieznych
Nieefektywnos¢ zabezpieczenia inwestycji netto

Pozostate przychody

Pozostate ustugi finansowe zwigzane z przygotowaniem prospektu

10

10

Razem

33

Nie zostaty ujete zadne przychody w odniesieniu do pozyczek, naleznosci czy aktywow finansowych
utrzymywanych do terminu wymagalnosci, inne niz wyzej ujawnione oraz straty z tytutu utraty wartosci

ujetych / odwrdconych w odniesieniu do naleznosci handlowych.
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8.

Koszty finansowe

Okres
zakonczony
31/12/2015

Okres
zakonczony
31/12/2014

Koszty odsetkowe:

Odsetki od kredytéw i kredytéw w rachunku biezacym (z wytaczeniem tych otrzymanych od
jednostek powigzanych)

Odsetki od pozyczek otrzymanych od jednostek powigzanych
Odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Odsetki od obligacji zamiennych

Odsetki od weksli

Odsetki od pozyczek rzadowych wolnych od oprocentowania

Pozostate koszty odsetkowe

Koszty odsetkowe razem od zobowiazan finansowych wycenianych w WGPW
Minus: kwoty ujete w kosztach aktywow spetniajacych warunki kapitalizacji

Straty z wyceny aktywéw i zobowiazan finansowych:

Strata netto z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych tj. pozyczki udzielonej
UPSIDE SYSTEM

Straty z wyceny aktywow finansowych wycenianych w WGPW

Straty z wyceny zobowiazan finansowych wycenianych w WGPW (i)

Straty z wyceny aktywéw finansowych sklasyfikowanych jako przeznaczone do obrotu (ii)

Straty z wyceny zobowiazan finansowych sklasyfikowanych jako przeznaczone do obrotu

Straty na instrumentach pochodnych zabezpieczajacych wartos¢ godziwa
(Zyski) / Straty na korektach instrumentéw pochodnych w powiazaniach zabezpieczajacych
wartos¢ godziwg

(Zyski) / Straty na swapy stép procentowych wyznaczone jako zabezpieczenie przeptywow
pienieznych na dtugi ze zmienng stopa procentowa przeklasyfikowane z kapitatéw na wynik

Pozostate koszty finansowe

Wynik netto na réznicach kursowych
Wynik netto na sprzedazy udziatow i akgji
Odwrocenie dyskonta rezerw

Odwrdcenie dyskonta rezerw

Odwrocenie rabatéw od kosztow sprzedazy aktywow trwatych sklasyfikowanych jako
przeznaczone do zbycia

Koszty wejscia na gietde nierozliczone z kapitatami

Pozostate koszty finansowe

52
10

11

62

17

62

17

22

22

35

2

13

8

37

21

Razem

121

38

Nie zostaty ujete zadne koszty w odniesieniu do pozyczek, naleznosci czy aktywow finansowych utrzymywanych do terminu
wymagalnosci, inne niz wyzej ujawnione oraz straty z tytutu utraty wartosci ujetych / odwréconych w odniesieniu do naleznosci

handlowych.
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2.1

9.2

Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne

Okres
zakonczony

Okres
zakonczony

31/12/2015 31/12/2014

Zyski ze zbycia aktywow:
Zysk ze sprzedazy majatku trwatego

Zyski ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych

Rozwiazane odpisy aktualizujace:
Aktywa niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa finansowe

Naleznosci handlowe

Zapasy

Pozostate

Pozostate przychody operacyjne:

Zyski z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych
Dzierzawa i najem do refaktury

Dotacje

Rozwiazanie rezerw pozostatych

Cash back od karty

Odpisanie ujemnej wartosci firmy

Cash Contribution zgodnie z umowa najmu

Inne

7

494

193

14

546

207

Razem

546

214

Pozostate koszty operacyjne

Okres
zakonczony

Okres
zakonczony

Straty ze zbycia aktywow:
Strata ze sprzedazy majatku trwatego

Strata ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych

Utworzone odpisy aktualizujace:
Wartos¢ firmy

Aktywa niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate
Aktywa finansowe

Naleznosci handlowe

Pozostate

Pozostate koszty operacyjne:

Straty z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych
Koszty likwidacji majatku trwatego i obrotowego
Utworzone rezerwy pozostate

Koszty sadowe

Koszty pod refaktury

Pozostate (zagregowane pozycje nieistotne)

31/12/2015 31/12/2014

46

296

Razem

296

46
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10. Podatek dochodowy dotyczacy dziatalnosci kontynuowane;j

10.1 Podatek dochodowy odniesiony w wynik finansowy

Stan na Stan na
31/12/2015 31/12/2014

Biezacy podatek dochodowy:

Dotyczacy roku biezacego 36 479
Dotyczacy poprzednich lat - -
Inne - -
36 479
Odroczony podatek dochodowy:
Dotyczacy roku biezacego 228 180
Podatek odroczony przeniesiony z kapitatu na wynik - -
Korekty do podatku odroczonego w zwiazku ze zmianami
stawek podatkowych czy przepisow podatkowych - -
Inne - -
228 180
Koszt podatkowy ogdtem ujety w roku biezacym z 264 659

dziatalnosci kontynuowanej

W zakresie podatku dochodowego, Spotka podlega przepisom ogdlnym. Spotka nie tworzy podatkowej grupy
kapitatowej. Od wrzesnia 2015 roku prowadzi ona dziatalnosci w Specjalnej Strefie Ekonomicznej, co
roznicuje zasady okreslania obcigzen podatkowych w stosunku do przepisow ogolnych w tym zakresie.
Wejécie SSE wptyneto na obnizenie podatku dochodowego w wysokosci 215.000 PLN. Rok podatkowy jak i
bilansowy pokrywaja sie z rokiem kalendarzowym.

Uzgodnienie wyniku podatkowego do wyniku ksiegowego ksztattuje sie nastepujgco:

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2015  31/12/2014

Zysk przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowanej 2269 3679

Efekt podatkowy przychoddw niebedacych przychodami

wedtug przepisow podatkowych -1070 - 1255
Efekt podatkowy kosztéw niestanowiacych kosztéw

uzyskania przychodow (NKUP) wedtug przepisow

podatkowych 2729 1335
Efekt podatkowy kosztéow niebilansowych, stanowigcych

koszty uzyskania przychoddw wedtug przepisow

podatkowych -2 604 -1024
Pozostate - -

1324 2735
w tym dochdéd strefowy 1134 -
ulga do wykorzystania 247 -
dochdéd do opodatkowania 190 2735
Koszt podatku dochodowego ujety w wynik z dziatalnosci 36 520
kontynuowanej

Stawka podatkowa zastosowana w powyzszym uzgodnieniu na lata 2015 i 2014 wynosi 19% i stanowi
podatek dochodowy od 0séb prawnych zgodnie z polskimi przepisami podatkowymi.
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10.2 Podatek dochodowy odniesiony bezposrednio w kapitat wtasny - nie dotyczy
10.3 Podatek dochodowy odniesiony w pozostate catkowite dochody - nie dotyczy

10.4 Biezace aktywa i zobowigzania podatkowe (tylko podatek dochodowy od oséb prawnych)

Stan na Stan na
31/12/2015 31/12/2014

Biezace aktywa podatkowe

Podatek dochodowy nadptacony - 287 -

Biezace zobowigzania podatkowe

Podatek dochodowy do zaptaty - 163

Inne - -
- 287 163

Spotka w roku 2015 ptacita podatek w formie uproszczonej tj. w postaci miesiecznych zaliczek zgodnie z art.
25 ust. 6, 6ai 7 uopdop.

10.5 Saldo podatku odroczonego

Ponizej znajduje sie analiza aktywow z tytutu odroczonego podatku / (zobowigzania) w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej:

Stan na Stan na

31/12/2015  31/12/2014
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 105 127
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 989 783
- 884 - 656
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10.5 Saldo podatku odroczonego c.d

Zobowigzania

zwigzane z
Stan na Ujete w Ujete Przeniesione aktywami Stan na
Okres zakofczony 31/12/2015 poczatek Ujetg w pozostz?’r\/ch bezpos’r.edmo 7 kapitatu Przyjeg’a/ sklasy'ﬁ.kovvany koniec
okresu wynik catkowitych w kapitale wtasnego na zbycia mi jako okresu
1.1.2015 dochodach wiasnym wynik przeznaczone 31.12.2015
do zbycia (nota
12)
Réznice przejsciowe dotyczace (rezerw) / aktywow z tytutu podatku odroczonego:
Zabezpieczenia przeptywow
pienieznych - - - - B R R R
Zabezpieczenia inwestycji netto - - - - - - _ _
Jednostki stowarzyszone - - - - - - _
Rzeczowe aktywa trwate -41 -81 - - - - - -122
Leasing finansowy - - - - - B R R
Aktywa niematerialne - 542 162 - - - - - - 380
Aktywa finansowe wyceniane w
WGPW - - - - B B R R
Aktywa finansowe DDS - - - - B R R R
Odroczone przychody - 197 - 205 - - - - - - 402

Obligacje zamienne - - - - - B R R
Roznice kursowe z przeliczenia
jednostek zagranicznych - - - - B R R R
Rezerwy 11 -11 - - - . . _
Naleznosci watpliwe - - - - B R R R
Zobowiazania z tytutu okreslonych
Swiadczen 113 -93 - - - - - 20
Pozostate zobowigzania finansowe - - B R R R
Koszty emisji akcji i koszty wykupu - - - B R R
Inne - - B - R

- 656 -228 - - - - - - 884
Niewykorzystane straty podatkowe i pozostate ulgi
Straty podatkowe - - - - B B R R
Ulgi podatkowe - - - B R R R R
Pozostate - - - - R R R R

Razem aktywa (rezerwy) z tytutu
podatku odroczonego

Zobowigzania

zwigzane z
Stan na Ujete w Ujete Przeniesione aktywami Stan na
Okres zakofczony 31/12/2014 poczatek Ujetg w pozosta_’r\/ch bezpos’r.edmo 7 kapitatu Przyje.cia/ sklasy'ﬁ.kovvan\/ koniec
okresu wynik catkowitych w kapitale wtasnego na zbycia mi jako okresu
1.1.2014 dochodach wiasnym wynik przeznaczone 31.12.2014
do zbycia (nota
12)
Réznice przejsciowe dotyczace (rezerw) / aktywow z tytutu podatku odroczonego:
Zabezpieczenia przeptywow
pienigeznych - - - - - - - _
Zabezpieczenia inwestycji netto - - - - - - B B
Jednostki stowarzyszone - - - - - B R B
Rzeczowe aktywa trwate - -41 - - - - - _a41
Leasing finansowy - - - - - _ _ _
Aktywa niematerialne -479 - 63 - - - - - - 542
Aktywa finansowe wyceniane w
WGPW - - - - B R R B
Aktywa finansowe DDS - - - - - - _ _
QOdroczone przychody -4 - 193 - - R R R - 197

Obligacje zamienne - - - - B - B
Roznice kursowe z przeliczenia

jednostek zagranicznych - - - - - B R R
Rezerwy 5 6 - - - _ _ 11
Naleznosci watpliwe - - - - - - - _
Zobowiazania z tytutu okreslonych

Swiadczen 2 111 - - - - B 113
Pozostate zobowigzania finansowe - - - - - - _
Koszty emisji akcji i koszty wykupu - - - - - R R
Inne

-476 -180 - - - - B 2656
Niewykorzystane straty podatkowe i pozostate ulgi

Straty podatkowe - - - R R R R R
Ulgi podatkowe - - - - R R R R
Pozostate - - - R R R R R

Razem aktywa (rezerwy) z tytutu
podatku odroczonego
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10.6

10.7

11.

12.

13.

13.1

13.2

13.3

13.4

Nieujete aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego i niewykorzystane ulgi podatkowe - nie wystepuje

Nieujete réznice przejsciowe wynikajace z inwestycji w jednostki podporzadkowane - nie wystepuje

Dziatalnos$¢ zaniechana - nie wystepuje

Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Okres Okres
zakonczony  zakonczony
31/12/2015 31/12/2014

Razem aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia - -
Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do zbycia - -

Aktywa netto sklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia - -

Wynik na dziatalnosci kontynuowane;j

Zysk za rok obrotowy z dziatalnosci kontynuowanej zostat okreslony poprzez odjecie / dodanie nastepujacych

pozycji:

Odpisy aktualizujgce aktywa finansowe

Okres Okres
zakonczony  zakonczony
31/12/2015 31/12/2014

Odpisy aktualizujace naleznosci handlowych (patrz Nota 25) - -
Odpisy aktualizujace inwestycji kapitatowych DDO - -

Odpisy aktualizujace inwestycji dtuznych DDS - -
Odpisy aktualizujace aktywdw finansowych utrzymywanych do terminu

wymagalnosci - -
Odpisy aktualizujgce pozyczki (i) 22 -
Odpisy aktualizujace zapasy - -

Razem 22 -

Odwrocenie odpisow aktualizujacych naleznosci handlowych - -

(i) Strata netto z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych tj. pozyczki udzielonej UPSIDE SYSTEM SP. Z O.0.

Koszty amortyzacji i umorzenia

Okres Okres
zakonczony  zakonczony
31/12/2015 31/12/2014

Umorzenie rzeczowych aktywow trwatych 619 284
Amortyzacja aktywow niematerialnych (w tym koszty

zbycia / umorzenia i amortyzacji / koszty

administracyjne / inne koszty) 1114 939

Razem amortyzacja i umorzenie 1733 1223

Bezposrednie koszty operacyjne zwigzane z inwestycjami w nieruchomos¢ - nie wystepuja

Koszty badan i rozwoju ujete w wynik w momencie poniesienia - nie wystepuja
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13.5

13.6

13.7

14.

Swiadczenia pracownicze

Okres Okres
zakonczony  zakonczony
31/12/2015 31/12/2014
Swiadczenia po okresie zatrudnienia (patrz Nota 39)
Programy okreslonych sktadek - -
Programy okreslonych Swiadczen - -
Ptatnosci na bazie akgji (patrz Nota 42.1)
Ptatnosci na bazie akcji rozliczane kapitatem - -
Ptatnosci na bazie akcji rozliczane gotéwka - -
Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy - -
Inne $wiadczenia pracownicze - -
Razem koszty swiadczen pracowniczych - -
Nadzwyczajne koszty napraw - nie dotyczy
Koszty wedtug rodzaju
Okres Okres
zakonczony  zakonczony
31/12/2015 31/12/2014
Koszty wedtug rodzaju
Amortyzacja 1733 1223
Wynagrodzenia 2991 1053
Swiadczenia pracownicze 328 118
Zuzycie materiatéw i energii 288 224
Ustugi obce 11511 8198
Podatki i optaty 126 49
Pozostate koszty rodzajowe 841 336
Wartos¢ sprzedanych towarow 494 5
Zmiana stanu produktow -2811 -
15501 11 206
Okres Okres
zakonczony  zakonczony
31/12/2015 31/12/2014
Koszty sprzedazy 6710 4 558
Koszty ogélnego zarzadu 2261 4485
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw 6036 2158
Wartos¢ sprzedanych towarow 494 5
15 501 11 206
Zysk na akcje
Okres Okres
zakonczony  zakonczony
31/12/2015 31/12/2014
gr na akcje gr na akcje
Podstawowy zysk na akcje:
Z dziatalnosci kontynuowanej 0,16 0,26
Z dziatalnosci zaniechanej - -
Podstawowy zysk na akcje ogétem 0,16 0,26
Zysk rozwodniony na akcje:
Z dziatalnosci kontynuowanej 0,16 0,26
/ dziatalnosci zaniechanej - -
0,16 0,26

Zysk rozwodniony na akcje ogotem
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14.1

14.2

Podstawowy zysk na akcje

Zysk i srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku podstawowego na akcje:

Okres Okres
zakonczony  zakonczony
31/12/2015 31/12/2014
Zysk za rok obrotowy przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej 0,16 0,26
Inne - -
Zysk wykorzystany do obliczenia podstawowego zysku
przypadajacego na akcje ogbtem 0,16 0,26
Zysk za rok obrotowy z dziatalnosci zaniechanej wykorzystany przy
obliczeniu podstawowego zysku na akcje z dziatalnosci zaniechanej - -
Inne - -
Zysk wykorzystany do wyliczenia
podstawowego zysku na akcje z 0,16 0,26
dziatalnosci kontynuowanej
Okres Okres
zakonczony  zakonczony
31/12/2015 31/12/2014
Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia
zysku na akcje 12 356 11 606
Rozwodniony zysk na akcje
Okres Okres
zakonczony  zakonczony
31/12/2015 31/12/2014
Zysk za rok obrotowy przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 2 005 3020
Zysk za rok obrotowy przypadajacy akcjonariuszom mniejszosciowym - -
Zysk wykorzystany do obliczenia rozwodnionego zysku na akcje ogdtem 2 005 3020
Zysk za rok obrotowy z dziatalnosci zaniechanej wykorzystany przy obliczeniu
podstawowego zysku na akcje z dziatalnosci zaniechanej - -
Inne
Zysk wykorzystany do wyliczenia rozwodnionego zysku na akcje z
dziatalnosci kontynuowanej 2 005 3020

Srednia wazona liczba akcji uzyta do wyliczenia zysku rozwodnionego na akcje uzgadnia sie do $redniej uzytej do

obliczania zwyktego wskaznika w nastepujacy sposob:

Okres Okres
zakonczony  zakonczony
31/12/2015 31/12/2014
Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku
podstawowego na akcje 12 356 11 606
Akcje jakie zaktada sie, iz wyemitowane zostang bez otrzymania ptatnosci: - -
Opcje pracownicze - -
Czeéciowo optacone akcje zwykte - -
Obligacje zamienne - -
Inne - -
Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia
zysku rozwodnionego na akcje 12 356 11 606
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15.

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci bilansowe:

Stan na Stan na
31/12/2015 31/12/2014

Grunty witasne

Budynki

Maszyny i urzadzenia

Urzadzenia w leasingu finansowym
Srodki transportu

Srodki transportu w leasingu finansowym
Inne $rodki trwate

Srodki trwate w budowie

12836 98
2086 1999

481 182
59 -
- 73

Razem

15412 2352

Grunty

whasne Budynki

Maszyny i
urzadzenia

Srodki
Srodki transportu w
transportu leasingu
finansowvm

Inne
srodki
trwate

Urzadzenia w
leasingu
finansowym

Srodki trwate
w budowie

Razem

Wartoé¢ brutto

Stan na 31 grudnia 2013 roku - -

3226

- - 429 26

30

3711

Nabycia / Umowy leasingu
Przemieszczenia

Zbycia

Przekazane jako zaptata w ramach
przejecia jednostki zaleznej

Eliminacja w skutego sprzedazy
jednostki zaleznej - R

Przejecia w formie potaczenia
jednostek gospodarczych - _

Przeklasyfikowane do aktywéw do

zbycia R R
Zwiekszenie (zmniejszenie) z

przeszacowania R _

Whptyw réznic kursowych

32

-98

122
-79

268
-57

- 106

Stan na 31 grudnia 2014 roku - 106

3160

- - 451 26

73

3816

Wartos¢ brutto

Stan na 31 grudnia 2014 roku - 106

3160

- - 451 26

73

3816

Nabycia / Umowy leasingu 12 909
Przemieszczenia
Zbycia

Zmniejszenia z tyt. likwidacji
Przekazane jako zaptata w ramach

przejecia iednostki zaleznei - -
Eliminacja w skutego sprzedazy

jednostki zaleznej ) - -
Przejecia w formie potaczenia

jednostek gospodarczych
Przeklasyfikowane do aktywéw do

dvia : .
Zwigkszenie (zmniejszenie) z

przeszacowania
Whptyw roznic kursowych

393

-34

- - 387 61

-73

13750
-73

-34

Stan na 31 grudnia 2015 roku - 13015

3519

- - 838 87

17 459
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15.1
15.2
15.3
154
16.
17.

Urzadzenia w >roddd Inne
Grunty _ Maszyny i adz Srodki transportuw , . Srodki trwate
Budynki . leasingu . srodki . Razem
wtasne urzadzenia . transportu leasingu w budowie
finansowym . ) trwate
ﬁn]nanw\/m

Skumulowane umorzenie i utrata
wartosci
Stan na 31 grudnia 2013 roku - - 1044 - - 240 26 - 1310
Eliminacja wskutek zbycia
sktadnikéw majatku -97 - - -8 - - 105
Przemieszczenia . . , , - _26 , - -26
Przekazane w ramach sprzedazy
jednostki zaleznej - - - - - - - - -
Eliminacja przy przeklasyfikowaniu
do aktywow przeznaczonych do
zbycia - - - - - - - - -
Odpis aktualizacyjny z tytutu
utraty wartosci odniesiony w
wynik - - - - - - -
Odwrdécenie odpisu
aktualizacyjnego z tytutu utraty
wartosci odniesionego w wynik - - - - - - - - -
Koszty amortyzacji - 8 214 - 55 8 - 285
Wptyw réznic kursowych - - - - - - - - -
Stan na 31 grudnia 2014 roku - 8 1161 - 269 26 - 1464
Skumulowane umorzenie 1 utrata
wartosci
Stan na 31 grudnia 2014 roku - 8 1161 - - 269 26 - 1464
Eliminacja wskutek zbycia
sktadnikow majatku - -34 - - - - - -34
Przemieszczenia _ _ R R R R R
Przekazane w ramach sprzedazy
jednostki zaleznej - - - - - - - - -
Eliminacja przy przeklasyfikowaniu
do aktywoéw przeznaczonych do
zbycia - - - - - - - - -
Odpis aktualizacyjny z tytutu
utraty wartosci odniesiony w
wynik - - - - - - - - -
Odwrocenie odpisu
aktualizacyjnego z tytutu utraty - - - - - - - - -
Koszty amortyzacji - 171 356 - 88 2 - 617
Wptyw réznic kursowych - - - - - - - - -
Stan na 31 grudnia 2015 roku 179 1483 - 357 28 - 2047

Na potrzeby kalkulacji amortyzacji zastosowano okresy ekonomicznego uzytkowania nastepujacych aktywow trwatych:

Budynki i budowle
Maszyny i urzadzenia

Urzadzenia i $rodki transportu w leasingu finansowym

Grunty wiasne i budynki wykazywane w warto$ci godziwej - nie dotyczy

od 20 do 30 lat
od 5 do 15 lat

5 lat

Utrata wartosci ujeta w biezacym roku - Spotka nie zidentyfikowata trwatej utraty wartosci w tym zakresie.

Aktywa trwate stanowigce zabezpieczenie sptaty zobowigzan - nie dotyczy.

Rzeczowe aktywa trwate, do ktérych jednostka ma ograniczony tytut wtasnosci - nie dotyczy.

Nieruchomosci inwestycyjne - nie wystepuja

Wartos¢ firmy .
tan na

31/12/2015

Stan na
31/12/2014

Wedtug kosztu -
Skumulowana utrata wartos¢ -

Razem

Wedtug kosztu

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2015 31/12/2014
Stan na poczatek okresu sprawozdawczego - -
Kwoty ujete z tytutu potaczen jednostek gospodarczych
dokonanych w ciagu roku
(Nota 44) - 46
Odpisanie w koszty operacyjne - - 46

Stan na 31 grudnia 2015 roku -

Wartos¢ firmy w 2014 roku powstata w wyniku potaczenia Memor Technologies Sp. z 0. 0. z Ailleron S. A. W wyniku potaczenia Ailleron S. A. objeta

bezposrednio udziaty w Software Mind S. A. o wartosci 3,75 mIn PLN. Wartos¢ udziatéw Software Mind S. A. na dzien bilansowy 31.12.2015 nie ulegta

zmianie.
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18.

18.1

Pozostate aktywa niematerialne

Stan na Stan na
31/12/2015 31/12/2014

Wartosci bilansowe
Skapitalizowane prace rozwojowe 4266 6 250
Patenty - -
Znaki handlowe - -
Licencje - -
Wartos¢ firmy - -
Inne wartosci niematerialne i prawne 3097 709
Razem: 7 363 6 959

Skap|tahzovyamc Patenty Znaki Licencje \/\/grtosc Inne Razem

prace rozwojowe handlowe firmy
Wartos¢ brutto
Stan na 31 grudnia 2013 roku 5523 - - - - 1778 7301
Zwiekszenia - - - 46 205 251
Przemieszczenia - - - - - -
Zwigkszenia w wyniku prac we wtasnym zakresie 2706 _ _ R B R 2706
Przejecia w formie potaczenia przedsigwzig¢ - - - - - R R
Zbycia lub klasyfikacja do aktywow
przeznaczonych do zbycia - - - - - - -
Efekt roznic kursowych - - - - - - _
Odpisanie w koszty operacyjne - - - - _46 - _46
Stan na 31 grudnia 2014 roku 8 229 - - - - 1983 10212
Warto$¢ brutto
Stan na 31 grudnia 2014 roku 8229 - - - - 1983 10212
Zwiekszenia - - - - 2938 2938
Przekwalifikowanie prac rozwojowych z 2014 roku
na produkty gotowe do sprzedazy -3237 -3237
Przemieszczenia - - - - - -
Zwiekszenia w wyniku prac we wtasnym zakresie 1817 - - - - - 1817
Przejecia w formie potaczenia przedsiewzie¢ - - - - - - -
Zbycia lub klasyfikacja do aktywow - - - - - - -
Efekt roznic kursowych - - - - - - -
Odpisanie w koszty operacyjne - - - - - - -
Stan na 31 grudnia 2015 roku 6 809 - - - - 4921 11730

Skapitalizowane Znaki . ) Wartos¢

. Patenty Licencje . Inne Razem

prace rozwojowe handlowe firmy
Skumulowane umorzenie i utrata wartosci
Stan na 31 grudnia 2013 roku 1414 - - - - 901 2 315
Koszty amortyzacji 565 - - - - 373 938
Zbycia lub klasyfikacja do aktywéw
przeznaczonych do zbycia - - - - - - -
Odwrdcenie odpisu aktualizacyjnego z tytutu utraty
wartosci odniesionego na wynik - - - - - - R
Réznice kursowe netto - - - - - - -
Stan na 31 grudnia 2014 roku 1978 - - - 1274 3252
Skumulowane umorzenie i utrata wartosci
Stan na 31 grudnia 2014 roku 1978 - - - - 1274 3252
Koszty amortyzadji 565 - - - - 550 1115
Zbycia lub klasyfikacja do aktywow - - - - - - -
Odwrdcenie odpisu aktualizacyjnego z tytutu utraty - - - - - - -
Réznice kursowe netto - - - - - - -
Stan na 31 grudnia 2015 roku 2 543 - - - 1824 4 367

Na potrzeby kalkulacji amortyzacji zastosowano okresy ekonomicznego uzytkowania nastepujacych aktywow niematerialnych:

Skapitalizowane prace rozwojowe
Inne

Istotne aktywa niematerialne

Isotna pozycja sa pozytywnie zakonczone prace rozwojowe nad projektem Humpback, na dzien bilansowy 31.12.2015 ich wartos¢

wynosita 1.817 tys. PLN.

5-10lat
2-5lat
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19.

19.1.

20.

21.

Jednostki zalezne

Miejsce rejestracji i

Procentowa wielkos$¢ udziatow
oraz praw do gtoséw posiadanych

Nazwa jednostki zaleznej Podstawowa dziatalnos¢ prowadzenia przez Spotke
dziatalnosci Stan na Stan na
31/12/2015 31/12/2014
Pozostata dziatalnos$¢ ustugowa
w zakresie technologii
Software Mind Outsourcing informatycznych i ul. Zyczkowskiego 20,
Services Sp. z 0.0. komputerowych Krakéw 100% 100%
Dziatalnos¢ zwiazana z
oprogramowaniem, dziatalnosc
zwiazana z doradztwem z
zakresu informatyki, pozostata
dziatalnosc ustugowa w
zakresie technologiii
informatycznych i ul. Zyczkowskiego 20,
Software Mind S. A. komputerowych Krakéw 100% 100%
Warto$¢ udziatéw w jednostkach powiagzanych
Stan na Stan na
31/12/2015 31/12/2014
Wartos$¢ brutto udziatéw w jednostkach powigzanych
Software Mind Outsourcing Services Sp. z 0.0. 7 7
Software Mind S.A. 50 875 50 875
50 882 50 882
Utrata wartosci
Software Mind Outsourcing
Services Sp. z 0.0. -7 -7
Software Mind S.A. ) )
-7 -7
Wartosc netto udziatéw w jednostkach powigzanych 50 875 50 875

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - nie dotyczy.

Wspélne przedsiewziecia - nie dotyczy.
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22.

Pozostate aktywa finansowe

Stan na
31/12/2015

Stan na
31/12/2014

Instrumenty pochodne wyznaczone i wykorzystywane jako zabezpieczenie, ujete w wartosci

godziwej

Kontrakty forward w walutach obcych -
Swapy stép procentowych

SUMA -

Aktywa finansowe wykazane w WGPW
Aktywa finansowe wyceniane w WGPW inne niz instrumenty pochodne -

Instrumenty pochodne przeznaczone do obrotu niewyznaczone jako zabezpieczenia -
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu inne niz instrumenty pochodne

SUMA -

Inwestycje utrzymywane do wymagalnosci wykazane wg kosztu zamortyzowanego
Weksle -
Skrypty dtuzne -

SUMA -

Inwestycje dostepne do sprzedazy wykazywane w warto$ci godziwej
Obligacje umarzalne _
Akcje, udziaty (i) _

SUMA -

Pozyczki wykazane wg kosztu zamortyzowanego

Pozyczki udzielone jednostkom powiazanym - dtugoterminowe -
Pozyczki udzielone jednostkom powiazanym - krétkoterminowe 50
Pozyczki udzielone jednostkom pozostatym - dtugoterminowe -
Pozyczki udzielone jednostkom pozostatym - krotkoterminowe -

22
61

SUMA 50

83

Razem 50

83

Aktywa obrotowe 50
Aktywa trwate (i) -

61
22

50

83

(i) Zgodnie z notqg 13.1 na aktywa trwate zostat utworzony odpis aktualizujgcy na petng kwote wraz z odsetkami

Wycena aktywow finansowych

Stan na
31/12/2015

Stan na
31/12/2014

Aktywa finansowe i zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu -
Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne 50
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy -

83

50

83

Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne

Pozyczki udzielone sa wyceniane na kazda date bilansowa wedtug zamortyzowanego kosztu. Pozyczki dla podmiotow powigzanych

zostaty udzielone na warunkach rynkowych.

Stan na Stan na

31/12/2015 31/12/2014
Big Blue Studio Projektowe Sp. z 0.0. Sp. komandytowa - podmiot powiazany (i) - 61
Software Mind QOutsourcing Services Sp. z 0.0. - podmiot powiazany (ii) 50 -
Upside Systems - podmiot powigzany przez kadre zarzadzajaca (i) - 22
50 83
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Roczne sprawozdanie finansowe Ailleron SA za okres od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r.

(i) 8 lipca 2014 zostata udzielona pozyczka podmiotowi powigzanemu Big Blue Studio Projektowe Sp. z 0. 0. Sp. komandytowa na
kwote 60 tys. Oprocentowanie pozyczki wynosito 4,37 %. Odsetki naliczane na koniec okresu obrachunkowego i ptatne na koniec
sptaty pozyczki. Pozyczka wraz z odsetkami zostata zwrdcona w czerwcu 2015 roku.

(i) 24 lutego 2015 zostata udzielona pozyczka podmiotowi powigzanemu Software Mind Qutsourcing Services Sp. z 0.0. na kwote

50 tys. Oprocentowanie pozyczki wynosi WIBOR6M + marza 3 p.p. Odsetki naliczane na koniec okresu obrachunkowego i ptatne na

koniec sptaty pozyczki. Termin sptaty pozyczki zostat wyznaczony na 23 lutego 2016r.

(iii) W dniu 20 maja 2013 zostata udzielona pozyczka podmiotowi powigzanemu Upside Systems na kwote 20 tys. Odsetki beda
naliczane na koniec okresu obrachunkowego i ptatne na koniec sptaty pozyczki. Sptata pozyczki nastapi 31 grudnia 2020 roku,
oprocentowanie 6% w skali roku.

Roéwnoczesnie Spotka utworzyta odpis aktualizujacy na ta pozycje.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Na dzien bilansowy 31.12.2015 Ailleron SA nie posiadat aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy.

W zwiazku z objeciem konsolidacja metoda petna podmiotu w 100% zaleznego od Ailleron SA tj. Software Mind Outsourcing
Services Sp. z 0.0. (dawniej Open Ringback Sp. z 0.0.) dokonano przekwalifikowania tego aktywu do pozycji "inwestycje w
jednostkach podporzadkowanych utrzymywanych do terminu zapadalnosci'. Decyzja ta byta podyktowana takze biznesowym
powiazaniem pomiedzy Spotkami jakie powstato w wyniku podpisania kontraktu z WIPRO IT Services Poland Sp. z 0.0. Spoétka nie
zamierza w przeciagu najblizszych 2 lat sprzedawa¢ w/w podmiotu.
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23.

24.

25.

251

Pozostate aktywa

Stan na Stan na

31/12/2015 31/12/2014
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 446 1132
Inne -
1132
Aktywa obrotowe 446 932
Aktywa trwate - 200
446 1132

Zapasy

Stan na Stan na

31/12/2015 31/12/2014
Surowce 156 405
Produkcja w toku - -
Towary 348 B
Wyroby gotowe 4217 -
4721 405

Spotka nie stwierdzita trwatej utraty wartosci w zakresie tej pozycji, wymagajacej objecia jej wartosci odpisem
aktualizujgcym w roku 2015 i 2014. W zwiazku z tym odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow na dziern 31.12.2015

oraz 31.12.2014 nie wystepuja.

Ze wzgledu na konieczno$¢ statej obstugi serwisowej, wynikajacy z zawartych dtugoletnich kontraktow
handlowych, jednostka jest zobowigzana do utrzymywania okreslonych stanéw magazynowych czesci

zamiennych, dostepnych natychmiast.

Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci

Stan na Stan na
31/12/2015 31/12/2014
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 6988 9 562
Rezerwa na naleznoéci zagrozone -12 -12
Naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug o terminie wymagalnosci pow. 12 m-
cy - -
Inne naleznosci 632 95
Razem 7 608 9 645

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Sredni termin spfaty naleznoéci z tytutu sprzedazy towardw i ustug wynosi 35 dni. Spotka tworzy rezerwy w
petni pokrywajace naleznosci przeterminowane o ponad 360 dni, jezeli naleznosci sg niesciggalne. Na naleznosci
watpliwe tworzy sie rezerwy w oparciu o szacunkowe kwoty niesciggalnych naleznosci z tytutu sprzedazy

towardw na podstawie doswiadczen z przesztosci oraz analizy sytuacji finansowych poszczegélnych

kontrahentow.

Powyzej przedstawione salda naleznoéci z tytutu dostaw i ustug, zawierajg naleznosci (patrz ponizsza analiza
wiekowa), ktére sg przeterminowane na koniec okresu sprawozdawczego i na ktore Spotka nie utworzyta rezerw,
poniewaz nie nastapita istotna zmiana jakosci tego zadtuzeni, w zwigzku z czym nadal uznaje sie je za Sciggalne.
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Analiza wiekowa naleznosci przeterminowanych, ale nieobjetych odpisem z tytutu utraty wartosci:

Stan na Stan na
31/12/2015 31/12/2014
0-90 dni 107 843
91-180 dni - 1009
180-360 20 1856
powyzej 360 dni 591 25
Razem 718 3733
Analiza wiekowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére utracity wartosc:
Stan na Stan na
31/12/2015 31/12/2014
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére utracity warto$¢ powyzej 360
dni:
powyzej 360 dni - -
Razem naleznosci - -
Sredni wiek (przeterminowanie) naleznoéci (dni) 30 69
Zmiany stanu rezerw na naleznosci zagrozone:
Stan na Stan na
31/12/2015 31/12/2014
Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 12 12
Odpisy z tytutu utraty wartosci naleznosci - -
Kwoty odpisane jako niesciggalne - -
Kwoty odzyskane w ciggu roku - -
Odwrdécenie odpisow z tytutu utraty wartosci - -
Odwrdcenie dyskonta - -
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 12 12

Okreslajac poziom s$ciggalnosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug Spdtka uwzglednia zmiany ich jakosci od dnia
udzielenia kredytu do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego. Koncentracja ryzyka kredytowego jest
ograniczona ze wzgledu na duzy zasieg bazy klientéw i brak powigzan miedzy nimi.

W kwocie rezerwy na naleznosci watpliwe uwzgledniono poszczegdlne naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktore
utracity wartos¢, w wysokosci objetej odpisem, ale nie zostaty postawione w stan likwidacji. Ujete odpisy z tytutu
utraty wartosci stanowia réznice pomiedzy wartoscig bilansowa takich naleznosci z tytutu dostaw i ustug a
biezacg wartoscia spodziewanych wptywow z likwidacji. Spétka nie ma zadnego zabezpieczenia na powyzsze
kwoty.

25.2 Transfery aktywow finansowych - nie wystepuje
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26.

27.

28.

28.1

28.2
28.3
284

28.5

28.6
28.7

29.

Naleznosci z tytutu leasingu finansowego - nie dotyczy
Umowy dtugoterminowe

Naleznosci z tytu kontraktéw budowlanych i podobne oraz Zobowigzania z tytutu kontraktéw budowlanych i podobnych dotyczg kontraktow
dtugoterminowych zwigzanych z ustugami informatyczno-projektowymi. Realizowanymi w okresie dtuzszym niz jeden rok, ktorych istotnosc z
punktu widzenia rzetelnego i jasnego obrazu spétki jest istotna.

Stan na Stan na
31/12/2015 31/12/2014

Koszty poniesione plus ujete zyski minus straty poniesione do dnia bilansowego dotyczace biezacego okresu
sprawozdawczego 602 1049

Koszty poniesione plus ujete zyski minus straty poniesione do dnia bilansowego dotyczace poprzednich okresow

sprawozdawczych 52 44
654 1093
Ujete w sprawozdaniu finansowym jako kwoty nalezne: 2117 1093
Od klientow w ramach umow dtugoterminowych 2117 1093
Na rzecz klientow w ramach umow dtugoterminowych - -
2117 1093
Kapitat akcyjny
Stan na Stan na
31/12/2015 31/12/2014
Kapitat podstawowy 3707 3482
Nadwyzka ze sprzedazy akgcji 38412 33 383
42 119 36 865
Kapitat akcyjny sktada sie z:
3.981.830 szt. akcji imiennych serii A (bez zmian na 31.12.2012i 1.1.2012) 1195 1195
2.569.480 szt. akcji na okaziciela serii B (bez zmian na 31.12.2012i 1.1.2012) 771 771
700.935 akgji na okaziciela serii C (bez zmian na 31.12.2012 i 1.1.2012) 210 210
40.000 szt. akcji na okaziciela serii D (bez zmian na 31.12.2012; zero szt. na 1.1.2012) 12 12
1827 591 szt. akcji na okaziciela serii E 548 548
165 594 szt. akcji na okaziciela serii F 50 50
622 699 szt. akcji na okaziciela serii G 187 187
467 025 szt. akcji na okaziciela serii H 140 140
820 687 szt. akcji na okaziciela serii | 246 246
409 563 szt. akcji na okaziciela serii J 123 123
750 000 szt. praw akcji na okaziciela serii K 225 -
3707 3482
Akcje zwykte majace petne pokrycie w kapitale (ilo$¢ akeji w tys.)
Kapitat
Liczba akgji podstawowy
Stan na 31 grudnia 2014 r. 11 606 3482
Zwiekszenia / zmniejszenia 750 225
Stan na 31 grudnia 2015 r. 12 356 3707

Wszystkie akcje sa w petni pokryte i posiadaja prawo do dywidendy. Akcje serii od B do K to akcje zwykte, réwnowazne pojedynczemu gtosowi na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy. Akcje serii A sa uprzywilejowane co do gtosu. Na kazda akcje serii A przypadaja 2 gtosy na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy.

Spétka nie posiada akcji wtasnych.
Akcje zwykte majace czeéciowe pokrycie w kapitale - nie dotyczy
Zamienne akcje preferencyjne - nie dotyczy

Opcje na akcje przyznane w ramach planéw pracowniczych opcji na akcje

W sprawozdawanym okresie, tj. 01/01/2015-31/12/2015 nie zostaty przydzielone opcje na akcje.
Wedtug stanu na dzien 31/12/2015 w Spotce nie wystepuja opcje na akcje przyznane w ramach planéw pracowniczych opcji na akcje

Umarzalne skumulowane akcje preferencyjne - nie dotyczy

Akcje wiasne jednostki, pozostajace w jej posiadaniu lub w posiadaniu jej jednostek zaleznych lub stowarzyszonych - nie dotyczy.

Akcje zarezerwowane dla potrzeb emisji z tytutu realizacji opcji i umdw sprzedazy - nie dotyczy

Kapitat rezerwowy - nie dotyczy
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30.

31.

32.

Zyski zatrzymane i dywidendy

Stan na Stan na

31/12/2015 31/12/2014
Zyski zatrzymane 16 421 14 416

Okres Okres

zakonczony zakonczony

31/12/2015 31/12/2014
Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 14 416 10 659
Zysk netto przypadajacy wiascicielom jednostki dominujacej 2 005 3020
Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom mniejszosciowym - -

Pozostate catkowite dochody wynikajace z przeszacowania zobowiazan z tytutu Swiadczen

pracowniczych (netto) - -
Wyptata dywidendy - -
Odkup akcji - -
Powiazany podatek dochodowy - -
Przeniesienie z kapitatu z przeszacowania rzeczowych aktywoéw trwatych - -
Emisja akcji powyzej wartosci nominalnej - -
Koszty emisji akcji - -
Wykorzystanie rezerwy w ramach planu pracowniczych opcji na akcje - 737
Inne - -
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 16 421 14 416

Zaréwno w roku 2015 i 2014 Spotka nie wyptacita dywidend.

W odniesieniu do roku poprzedniego caty wypracowany zysk przeznaczono na kapitat zapasowy Spoftki.

Zgodnie z art. Art. 396 §1 Kodeksu Spétek Handlowych, ktéremu podlega Spdtka na pokrycie straty nalezy utworzyc¢ kapitat
zapasowy, do ktérego przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopoki kapitat ten nie osiagnie co najmniej

jednej trzeciej kapitatu akcyjnego.

Udziaty niedajace kontroli

Okres
zakonczony

Okres
zakonczony

Saldo na poczatek okresu sprawozdawczego
Udziat w zyskach w ciagu roku

Udziaty niedajace kontroli powstate w wyniku zawarcia porozumienia o sprzedazy akcji
Upside Systems Sp. z 0. o. (patrz nota 12)

Udziaty niedajace kontroli w zwiazku z przyznanymi opcjami na akcje

31/12/2015

31/12/2014

Saldo na koniec okresu sprawozdawczego

Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe

Stan na koniec

Stan na koniec

okresu okresu
Niezabezpieczone - wg kosztu zamortyzowanego 31/12/2015  31/12/2014
Kredyty w rachunku biezacym - -
Weksle - -
Pozyczka wraz z odsetkami otrzymana od jednostki zaleznej 2 052 -
Zamienne obligacje dtuzne - -
Obligacje dtugoterminowe - -

2 052 -
Zabezpieczone - wg kosztu zamortyzowanego
Kredyty w rachunku biezacym - -
Kredyty bankowe - -
Pozyczki od pozostatych jednostek - -
Transfer naleznosci - -

2052 -
Zobowigzania krétkoterminowe 2052 -
Zobowigzania dfugoterminowe - -

2 052 -
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32.1 Podsumowanie uméw kredytowych i pozyczkowych

(i) 26 stycznia 2015 roku Spotka otrzymata pozyczke od Spétki zaleznej Software Mind S.A. na kwote 1.000 tys.
Oprocentowanie pozyczki stanowi sume WIBOR 6M na ostatni dzien miesiagca poprzedzajacego okres kalkulacji
oprocentowanie oraz marzy 3,00%. Odsetki naliczane na koniec okresu obrachunkowego i ptatne na koniec sptaty pozyczki.
Pozyczka zostaje udzielona na okres do dnia 31 grudnia 2016 roku.

(i) 30 lipca 2015 roku Spotka otrzymata pozyczke od Spétki zaleznej Software Mind S.A. na kwote 1.000 tys.
Oprocentowanie pozyczki stanowi sume WIBOR 6M na ostatni dzien miesiaca poprzedzajacego okres kalkulacji
oprocentowanie oraz marzy 3,00%. Odsetki naliczane na koniec okresu obrachunkowego i ptatne na koniec sptaty pozyczki.
Pozyczka zostaje udzielona na okres do dnia 29 lipca 2016 roku.

32.2 Naruszenie postanowien umowy kredytowej - nie wystepuje

33.

34.

Obligacje zamienne - nie dotyczy

Zobowigzania z tyt. obligacji i umowy leasingu

Stan na Stan na
31/12/2015 31/12/2014

Umowy gwarancji finansowych - -

Instrumenty pochodne wyznaczone i wykorzystywane jako zabezpieczenia, wykazywane
w wartosci godziwej - _

Zobowiazania finansowe wykazane w WGPW
Niepochodne zobowiazania finansowe wyceniane poczatkowo w WGPW - -
Instrumenty pochodne przeznaczone do obrotu niewyznaczone jako zabezpieczenia (ii) - -
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu, inne niz instrumenty pochodne -
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 609 90

Wyemitowane obligacje (i) 16 744 17 896
17 353 17 986
Pozostate zobowigzania (ptatno$¢ warunkowa) - -
SUMA 17 353 17 986
Stan na Stan na
31/12/2015 31/12/2014
Zobowigzania krétkoterminowe 1535 1287
Zobowiazania dtugoterminowe 15819 16 699
SUMA 17 353 17 986

(i) Dnia 19 marca 2014 roku wyemitowano 150.000 obligacji o wartosci nominalnej 100,00 zt. Termin wykupu przypada na
19 marca 2017 roku. Obligacje sa oprocentowane w wysokosci stopy bazowe] réwnej stawce WIBOR 3M. Wysoko$¢ marzy
zostata ustalona przez Emitenta na poziomie: 5,90% od wartosci nominalnej obligacji w skali roku.
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35.

Rezerwy
Stan na Stan na
31/12/2015 31/12/2014
Swiadczenia pracownicze (i) 63 31
Inne rezerwy (ii) -
63 31
Rezerwy krotkoterminowe - 31
Rezerwy dtugoterminowe 63 -
63 31

(i) Rezerwa na $wiadczenia pracownicze obejmuje roczne urlopy, naroste prawa do urlopow oraz rezerwy na odprawy emerytalne.

(ii) Inne rezerwy obejmuja rezerwy na $wiadczenia z tytutu opcji dla zarzadu i kluczowych pracownikéw, przyznane w ramach planéw

pracowniczych (patrz nota 42).

krétkoterminowe

dtugoterminowe

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 01.01.2014 r r.

44

738

Utworzenie rezerw
Rozwiazanie rezerw
Wykorzystanie rezerw

-13

- 738

Stan na koniec okresu sprawozdawczego 31.12.2014 r.

31

Utworzenie rezerw
Rozwiazanie rezerw
Wykorzystanie rezerw

-31

63

Stan na koniec okresu sprawozdawczego 31.12.2015 r.

63
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36.

37.

38.

38.1

38.2

Pozostate zobowiagzania

Stan na Stan na
31/12/2015 31/12/2014
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 639 70
Rozliczenia miedzyokresowe bierne zaliczane do zobowigzan - 236
Zobowigzania z tytutu podatkéw i ubezpieczen spotecznych 838
Zobowigzania z tyt. leasingu lokalu 2041 -
Inne zobowigzania niefinansowe 13 9
2 693 1153
Stan na Stan na
31/12/2015 31/12/2014
Zobowigzania krotkoterminowe 2 693 1153
Zobowiagzania dtugoterminowe - -
2 693 1153
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Stan na Stan na
31/12/2015 31/12/2014
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 2233 1 660
Ptatnosci realizowane na bazie akcji, rozliczane w formie sSrodkéw pienieznych - -
Inne - -
Razem 2 233 1660

Zobowiazania z tytutu leasingu

Ogdlne warunki leasingu

Spotka uzytkuje czesc urzadzen i srodkéw transportu w ramach leasingu finansowego. Okres obowiazywania umowy leasingu
wynosi 3-5 lat (tak jak w roku 2014). Spotka ma mozliwo$¢ zakupu wynajmowanego sprzetu za kwote jego wartosci

nominalnej na koniec obowigzywania umowy. Zobowigzania Spétki wynikajace z umoéw leasingu finansowego sa
zabezpieczone prawami leasingodawcow do sktadnikéw aktywodw objetych umowa.

Oprocentowanie wszystkich zobowigzan z tytutu leasingu finansowego jest state na dzien zawarcia poszczegodlnych umow i
wynosi od 3,5% do 5,5% rocznie.

Zobowigzania z tytutu leasingu

Wartosc biezaca minimalnych optat
leasingowych

Stan na Stan na
31/12/2015 31/12/2014
Nie dtuzej niz 1 rok 281 33
Dtuzej niz 1 rok ido 5 lat 328 57
Powyzej 5 lat - -
609 90
Minus przyszte obcigzenia finansowe - -
Wartos¢ biezaca minimalnych optat leasingowych 609 90
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39.

39.1

39.2

Stan na Stan na
31/12/2015 31/12/2014
Uwzglednione w sprawozdaniu finansowym jako:
Pozostate zobowigzania finansowe krétkoterminowe (patrz Nota 34) 281 33
Pozostate zobowigzania finansowe dtugoterminowe (patrz Nota 34) 328 57
609 90

Programy $wiadczen emerytalnych
Programy okreslonych sktadek

Pracownicy Spotki sg objeci panstwowym programem swiadczen emerytalnych realizowanym przez rzad. Spétka ma
obowiazek przekazywania okreslonego procentu kosztéw ptac na fundusz emerytalny celem pokrycia kosztow tych
Swiadczen. Jedynym zobowigzaniem Spotki w odniesieniu do programu Swiadczen emerytalnych jest obowigzek
odprowadzania okreslonych sktadek.

Jednostka nie wydziela aktywow, ktére w przysztosci stuzytyby uregulowaniu zobowigzan z tytutu odpraw emerytalnych.

Programy okreslonych $wiadczen

Wartos$¢ przysztych zobowigzan Spotki z tytutu odpraw emerytalnych szacowana jest przez Spétke z uzyciem metod
zblizonych do metod aktuarialnych, przy zastosowaniu metody nagromadzonych przysztych $wiadczen z uwzglednieniem
prognozowanego wzrostu wynagrodzenia stanowigcego podstawe wymiaru przysztych Swiadczen, zatozonej stopie dyskonta;
zatozonym prawdopodobienstwie dozycia przez pracownika wieku emerytalnego (prawdopodobienstwo osiggniecia
uprawnien do jednorazowej odprawy emerytalnej), pod warunkiem pozostania w stosunku pracy z obecnym pracodawca,
prawdopodobienstwie inwalidztwa pracownika przed osiggnieciem wieku emerytalnego (prawdopodobienstwo osiggniecia
uprawnien do jednorazowej odprawy rentowej), pod warunkiem pozostania w stosunku pracy z obecnym pracodawca.

Spotka szacuje rezerwe na przyszte zobowiazania z tytutu odpraw emerytalnych. Na dzien bilansowy 31.12.2015 Spotka
utworzyta rezerwe na odprawy emerytalne w wysokosci 3 tys. PLN. Na dni bilansowy 31.12.2014 oszacowana rezerwa na
odprawy emerytalne byfa nieistotna i Spotka odstapita od jej tworzenia.
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40.

40.1

40.1.1

40.2

40.2.1

Instrumenty finansowe

Zarzadzanie ryzykiem kapitatowym

Spotka zarzadza kapitatem by zagwarantowac, kontynuacje dziatalnosci przy jednoczesnej maksymalizacji rentownosci dla akcjonariuszy dzieki
optymalizacji relacji zadtuzenia do kapitatu wtasnego. Ogdlna strategia dziatania Spotki nie zmienita sie od 2012 roku.

Struktura kapitatowa Spétki obejmuje zadtuzenie, na ktore sktadajg sie kredyty (ujawnione w nocie nr 32, 33 oraz 34), srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty oraz kapitat przypadajacy akcjonariuszom Spotki, w tym wyemitowane akcje, kapitaty rezerwowe, zysk zatrzymany i udziaty niedajace

kontroli (ujawnione odpowiednio w Notach od 28 do 31).

Na Spotke nie sa natozone zadne zewnetrzne wymagania kapitatowe za wyjatkiem tego, iz zgodnie z art. 396 §1 Kodeksu Spotek Handlowych, ktéremu
podlega Spotka na pokrycie straty nalezy utworzy¢ kapitat zapasowy, do ktérego przelewa sig co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopoki
kapitat ten nie osiagnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu akcyjnego. Ta czes¢ kapitatu zapasowego (zyskéw zatrzymanych) nie jest dostepna do
dystrybudji na rzecz Akcjonariuszy i na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosi 1,20 min PLN (2014: 1,04 min PLN).

Spotka dokonuje przegladu struktury kapitatowej dwa razy do roku. W ramach przegladu Spotka analizuje koszt kapitatu oraz rodzaje ryzyka
zwigzanego z kazda klasa kapitatu. W ramach tego przegladu, Spotka ocenia koszty kapitatu i ryzyka w odniesieniu do kazdej klasy kapitatu. Spotka

przyjeta docelowy wskaznik zadtuzenia netto do kapitatu wtasnego na poziomie 10-25% dla Grupy Kapitatowej. Mimo, ze dla jednostki dominujacej
wskaznik dZzwigni na dzien 31 grudnia 2015 r. wynosit 52% (patrz nizej), dla catej Grupy Kapitatowej miescit sie w ustalonym poziomie.

Wskaznik dzwigni finansowej

Wskaznik dZzwigni finansowej na koniec roku ksztattuje sie nastepujaco:

Stan na Stan na

31/12/2015  31/12/2014
Zadtuzenie (i) 36 630 21828
Srodki pieniezne 1 ich ekwiwalenty (w tym srodki
pieniezne grup przeznaczonych do zbycia 6473 438
Zadtuzenie netto 30157 21 390
Kapitat wtasny (ii) 58 540 51281
Stosunek zadtuzenia netto do kapitatu wtasnego 52% 42%

(i) Zadtuzenie rozumiane jest jako zadtuzenie dtugo- i krotkoterminowe, z wytaczeniem instrumentéw pochodnych oraz kontraktow gwarancji

finansowych, jak przedstawiono to w Notach 32, 33 i 34.
(i) Kapitat wtasny obejmuje kapitat wykazany w sprawozdaniu z pozycji finansowej.

Kategorie instrumentéw finansowych

Wartos¢ godziwa posiadanych przez Spotke aktywdw i zobowiazan finansowych na dzien 31 grudnia 2015 roku, 31 grudnia 2014 roku. Wycena

zostata zaprezentowana w nocie 22 niniejszego sprawozdania finansowego.

Stan na
31/12/2015

Stan na
31/12/2014

Wartos¢
godziwa

Wartosc
bilansowa

Wartosc Wartos¢
godziwa bilansowa

Aktywa finansowe

Srodki pieniezne (w tym $rodki pieniezne grup przeznaczonych do zbycia
Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik (WGPW)

Przeznaczone do obrotu

Sklasyfikowane do wyceny w WGPW

Instrumenty pochodne pozostajace w powiazaniach zabezpieczajacych

Inwestycje utrzymywane do wymagalnosci
Pozyczki i naleznosci wtasne (w tym naleznosci handlowe grup zakwalitfikowanych jako

przeznaczone do zbycia)
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (DDS)

Zobowigzania finansowe

Wyceniane w WGPW

Przeznaczone do obrotu

Sklasyfikowane do wyceny w WGPW

Instrumenty pochodne pozostajace w powiazaniach zabezpieczajacych

Koszt zamortyzowany (w tym zobowiazania handlowe grup zakwalifikowanych jako
przeznaczone do zbycia)

Wyemitowane obligacje wraz z naliczonymi odsetkami (dotyczacymi przysztych
okresow)

Umowy gwarancji finansowych

Ptatnosci warunkowe z potaczenia przedsiewzie¢

6473

9775
50875

2233

16 745

6473

9775
50875

2233

16 745

438

10799
50875

1660

17897

438

10799
50875

1660

17897

Kredytowe instrumenty pochodne powiazane z pozyczkami i nalezno$ciami wyceniane w WGPW - nie dotyczy
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40.2.2

40.3

404

40.5

40.6

40.7

40.8

40.9

Zobowigzania finansowe wyceniane w WGPW - nie dotyczy

Cele zarzadzania ryzykiem finansowym

Dziat Finansowy Spotki koordynuje dostep do krajowych i zagranicznych rynkéw finansowych, monitoruje i zarzadza ryzykiem finansowym zwiazanym
z dziatalnoscig Spotki za pomoca wewnetrznych raportéw dotyczacych ryzyka, zawierajacych analize zaangazowania w podziale na stopien i wielkos¢
ryzyka. Rodzaje ryzyka obejmuja ryzyko rynkowe (w tym walutowe, stopy procentowej i inne rodzaje ryzyka cenowego), ryzyko kredytowe i ryzyko
ptynnosci.

Spotka nie korzysta z instrumentéw pochodnych ani nie prowadzi obrotu instrumentami pochodnymi. Spotka na dzien 31.12.2015 oraz na 31.12.2014
rok nie korzystata z kredytow innych niz umowy leasingu.

Dnia 19 marca 2014 roku wyemitowano 150.000 obligacji o wartosci nominalnej 100,00 zt. Termin wykupu przypada na 19 marca 2017 roku.
Obligacje sa oprocentowane w wysokosci stopy bazowej rownej stawce WIBOR 3M. Wysoko$¢ marzy zostata ustalona przez Emitenta na poziomie:
5,90% od wartosci nominalnej obligacji w skali roku.

Ryzyko rynkowe

Dziatalnos$¢ Spotki wiaze sie z ekspozycja na ryzyko finansowe zmian kurséw walut i stép procentowych. Jednostka nie korzysta z zabezpieczajacych
instrumentéw pochodnych. Wiekszos¢ transakcji w Spotce przeprowadzanych jest w PLN. Ekspozycja Spotki na ryzyko walutowe wynika z
zagranicznych transakcji sprzedazy oraz zakupu, ktére zawierane sa przede wszystkim w EUR i USD. Sprzedaz w walucie innej niz sprawozdawcza
stanowita w 2015 roku 2,5%, a w 2014 nie wystapita. Zakup w walucie innej niz sprawozdawcza w 2015 roku stanowita 6% zakupow Spotki, a w roku
2014 - 3% zakupow.

Ryzyko cenowe

Spotka ma zawarte umowy, w ktérych kwoty wynagrodzenia dla wykonawcow /zleceniobiorcéw sa doktadnie okreslone i pozwalaja na catkowite
zakonczenie realizowanych inwestycji zgodnie z przyjetym przez Spotke budzetem.

Ryzyko walutowe

Spotka zawiera okreslone transakcje denominowane w walutach obcych. W zwiazku z tym pojawia sie ryzyko wahan kursow walut.

Narazenie Spotki na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim naleznosci oraz zobowiazan z tytutu dostaw i ustug.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ wyniku finansowego brutto na racjonalnie mozliwe zmiany stép procentowych przy zatozeniu niezmiennosci
innych czynnikéw (w zwiazku z zobowigzaniami o zmiennej stopie procentowe;j).

taczny wptyw zmiany wyceny naleznoéci i zobowigzan denominowanych w walutach obcych na wynik finansowy
Whptyw na  Wptyw na
wynik wynik
finansowy na finansowy na
31/12/2015 31/12/2014

Zwiekszenie kursu waluty EUR o 1 punkt procentowy 5 1
Zmniejszenie kursu waluty EUR o 1 punkt procentowy -5 0
Zwiekszenie kursu waluty USD o 1 punkt procentowy 7 0
Zmniejszenie kursu waluty USD o 1 punkt procentowy -7 0
Zwiekszenie stopy procentowej WIBOR 3M o 1 pkt procentowy 80 80
Zmniejszenie stopy procentowej WIBOR 3M o 1 pkt procentowy - 80 -80

Ryzyko zwiagzane z uzaleznieniem od duzych odbiorcéw

Gtéwnymi odbiorcami produktéw Spotki jest kilka duzych sieci telefonii komorkowych (nota 6.6). Spétka narazona jest w zwiazku z tym na ryzyko
znacznego zmniejszenia przychoddw w razie zaprzestania wspétpracy z jednym z gtéwnych odbiorcow, a tym samym na utrate ptynnosci. Spotka
minimalizuje to ryzyko poprzez analize ratingu kredytowego odbiorcéw, analize wiekowa naleznosci oraz odpowiednia dywersyfikacje portfela
Klientéw.

Ryzyko kredytowe kontrahentéw

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia przez Spoétke strat finansowych na skutek niewypetnienia przez klienta lub kontrahenta bedacego strona
instrumentu finansowego swoich kontraktowych zobowigzan. Ryzyko kredytowe w Ailleron dotyczy gtownie naleznosci z tytutu dostaw i ustug. Z
uwagi na statg i nieliczna grupe odbiorcow, ktéra stanowia gtéwnie czotowi operatorzy komarkowi, ryzyko to jest niewielkie. Spétka na biezaco
monitoruje wiarygodnosc¢ kredytowa klientow wymagajacych kredytowania. W Spoétce nie wystepuja aktywa, zobowigzania, wynikajace z umow
zawartych ze stronami zewnetrznymi, ktére zostaty zakwalifikowane do pozycji wymagajacych zabezpieczania.

Ryzyko zwigzane z ptynnoécia

Ryzyko utraty ptynnosci finansowej jest to ryzyko wystapienia braku mozliwosci sptaty przez Spotke jej zobowiazan finansowych w momencie ich
wymagalnosci. Spotka monitoruje ryzyko utraty lub zachwiania ptynnosci finansowej przy pomocy narzedzia do okresowego planowania ptynnosci.
Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci/zapadalnosci zaréwno zobowiazan jak i naleznosci oraz prognozowane przeptywy pieniezne. Dziatania
majace na celu ograniczenie przedmiotowego ryzyka obejmuja zarzadzanie ptynnoscia finansowa i sa realizowane poprzez ocene poziomu zasobéw
Srodkow pienieznych w oparciu o plany przeptywoéw srodkow pienieznych. Obecnie Spotka posiada nadwyzki finansowe, co praktycznie eliminuje
mozliwos¢ wystapienia zagrozen dla ptynnosci.

50



Roczne sprawozdanie finansowe Ailleron SA za okres od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r.

40.10

41.

42.
421
42.1.1

4212

42.1.3

4214

4215

Analiza wymagalnosci zobowiazan finansowych

Stan na Stan na
Okres zapadalno$ci zobowigzan finansowych 31/12/2015  31/12/2014
1-3 miesiace 384 321
3-6 miesiecy 384 321
7-9 miesiecy 384 322
10-12 miesiecy 383 322
powyzej 12 miesiecy do 5 lat 15819 16 699

Zarzadzanie kapitatem

Kapitat Grupy obejmuje: zamienne akcje uprzywilejowane oraz kapitat wtasny, przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej.

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych wskaznikéw kapitatowych, ktére
wspieratyby dziatalno$¢ operacyjna Grupy i zwigkszaty wartosc dla jej akcjonariuszy.

Grupa zarzadza strukturg kapitatowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W celu utrzymania lub skorygowania
struktury kapitatowej, Grupa moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, zwroci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowaé¢ nowe akcje.

W latach zakonczonych dnia 31 grudnia 2015 roku i 31 grudnia 2014 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celdw, zasad i proceséw zarzadzania
kapitatem.

Grupa monitoruje stan kapitatow stosujac wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do sumy kapitatdow powiekszonych o
zadtuzenie netto. Zasady Grupy stanowia, by wskaznik ten miescit sie w przedziale 20% - 40%. Do zadtuzenia netto Grupa wlicza oprocentowane
kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowiazania, pomniejszone o Srodki pieniezne i ekwiwalenty sSrodkéw pienieznych z
wytaczeniem dziatalnosci zaniechanej.

Przychody przysztych okreséw - nie dotyczy

Ptatnosci realizowane na bazie akgji
Plan pracowniczych opcji na akcje
Szczegbtowy opis programu pracowniczych opcji na akcje

W roku 2015 w Spotce nie funckjonowat Zaden program pracowniczy opcji na akcje.
25 wrzesnia 2015 Spaétka wprowadzita na obrotu gietdowego na rynku regulowanym GPW w Warszawie 409.563 sztuk akcji na okaziciela serii J,
objetych w roku 2014 poprzez realizacje opcji na akcje przyznanych w latach 2011-2013.

Wartos¢ godziwa opcji na akcje przyznanych w ciagu roku
W rok 2015 i w roku 2014 nie przyznano opdji na akcje.
Zmiany w opcjach na akcje w ciagu roku sprawozdawczego

Ponizej przedstawiono uzgodnienie niezrealizowanych opcji na akcje przyznanych w ramach planu pracowniczych opcji na akcje na poczatek i na koniec
okresu sprawozdawczego.

Okres zakonczony Okres zakonczony
31/12/2015 31/12/2014
Srednia Srednia
Liczba opcji  wazona ceny Liczba opcji ~ wazona ceny
wykonania wykonania
szt. PLN szt. PLN
Stan na poczatku okresu - - 409 563 2,89

Przyznane w ciagu okresu - - - R
Uniewaznione w ciagu okresu - - - .
Wykonane w ciagu okresu - - -409 563 289
Wygaste w ciagu okresu - - - R

Stan na koniec okresu - - - 3

Wykonane w ciagu okresu sprawozdawczego

W okresie sprawozdawczym nie zrealizowano opcji na akcje.

Cena akcji na
Liczba opdji Data dzien

Seria opcji wykonanych wykonania wykonania

Nierozliczone opcje na akcje na koniec roku

Na dzien bilansowy 31.12.2015 i 31.12.2014 nie wystapity nierozliczone opcje na akcje.
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43.

431

Transakcje z jednostkami powigzanymi

Szczegdtowe informacje o transakcjach miedzy Spétka a pozostatymi stronami powiazanymi przedstawiono ponizej.

Transakcje handlowe - jednostki zalezne

VV roku obrotowym jednostki nalezgce do Spotkli dominujgce) zawarty nastepujace transakcje handlowe ze stronami

powigzanymi :

Nazwa Spotki

Sprzedaz ustug

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2015 31/12/2014

1. SOFTWARE MIND OUTSOURCING SERVICES SP Z O. O. - 38
2. Software Mind S.A. 5201 677
3. Temisto Prim S.A. - 4

5201 719

Nazwa Spotki

Sprzedaz sSrodkéw trwatych

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2015  31/12/2014

1. Software Mind S.A.

263 -

263 -

Nazwa Spotki

Zakup ustug

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2015  31/12/2014

1. SOFTWARE MIND OUTSOURCING SERVICES SP Z O. O. 183 213
2. Mad Words Sp. z 0. o. - 3
3. Software Mind S.A. 638 33

821 249

Nazwa Spotki

Zakup $Srodkow trwatych

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2015  31/12/2014

1. Software Mind S.A.

109 -

109 -

Nazwa Spotki

Zakup licengji

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2015 31/12/2014

1. SOFTWARE MIND OUTSOURCING SERVICES SP Z O. O.

- 199

- 199

Nazwa Spotki

Zakup ustug prace rozwojowe

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2015  31/12/2014

1. SOFTWARE MIND OUTSOURCING SERVICES SP Z O. O.

- 80

- 80
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Nazwa Spotki

Kwoty nalezne od stron
powigzanych

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2015  31/12/2014

1. SOFTWARE MIND OUTSOURCING SERVICES SP Z O. O. - 47
2. Software Mind S.A. 1457 239
1457 286

Kwoty do zaptaty na rzecz
stron powigzanych

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2015  31/12/2014

1. SOFTWARE MIND OUTSOURCING SERVICES SP Z O. O. 18 21
2. Software Mind S.A. 43 -
61 21

Spotka sprzedawata towary stronom powigzanym po cenach rynkowych. Zakupéw dokonywano po cenach rynkowych.

43.2 Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym - jednostki zalezne

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2015  31/12/2014

Pozyczki dla SOFTWARE MIND OUTSOURCING SERVICES SP Z O. O.

50 -

50 -

Spotka udzielita pozyczek o oprocentowaniu poréwnywalnym ze Srednim oprocentowaniem kredytéw komercyjnych.

43.3 Pozyczki od jednostek powigzanych - jednostki zalezne

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2015  31/12/2014

Pozyczki od Software Mind S.A. 2 000 -
Odsetki od pozyczki od Software Mind S.A. 51 -
2051 -

Spotka otrzymata pozyczke o oprocentowaniu poréwnywalnym ze srednim oprocentowaniem kredytdw komercyjnych.

434 Wynagrodzenia cztonkéw naczelnego kierownictwa

Informacje o wynagrodzeniach, facznie z wynagrodzeniem z zysku, wyptaconych lub naleznych osobom wchodzacym w

sktad organow zarzadzajacych i nadzorujacych Spétek handlowych (dla kazdej grupy osobno).

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2015  31/12/2014

Zarzad Spotki
Rada Nadzorcza

453 290
11 nie wystgpito
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43.5

Transakcje z podmiotami, na ktére cztonkowie kadry kierowniczej wywieraja znaczacy wptyw oraz cztonkowie ich rodzin

Czesc¢ kadry kierowniczej oraz cztonkowie ich rodzin zajmuja w innych podmiotach stanowiska, ktore umozliwiajg im
kontrole lub wywieranie znacznego wptywu na polityke finansowa i operacyjng tych podmiotéw (powigzania osobowe).
Powigzana osobowe przedstawiono ponizej:

o Rafat Styczen, Cztonek Zarzadu Spotki od 20 sierpnia 2013 r., a od 27 sierpnia 2014 r.
Prezes Zarzadu Spotki, prezes Zarzadu Software Mind S.A., prezes Zarzadu IIF S.A.,

Cztonek Zarzadu IIF Ventures B.V.

o Tomasz Kiser, od 2011 r. Cztonek Zarzadu Spétki, od 4 marca 2014 r. Wiceprezes Zarzadu
Spotki, wiceprezes zarzadu Software Mind S.A.,

o Grzegorz Mtynarczyk, Wiceprezes Zarzadu Spotki od 27 sierpnia 2014 r., Wiceprezes
Zarzadu Software Mind S.A.,

o Barttomiej Stoinski, Cztonek Rady Nadzorczej Spotki od 1 kwietnia 2011 r.,

o Jarostaw Czarnik, Cztonek Rady Nadzorczej Spétki od 15 kwietnia 2014 r.,

o Artur Olender, Cztonek Rady Nadzorczej Spotki od 15 kwietnia 2014 r.,

o Jan Styczen, Cztonek Rady Nadzorczej Spotki od 15 kwietnia 2014 r.,

o Dariusz Korzycki, Cztonek Rady Nadzorczej Spétki od 10 marca 2015 r.,

o IIF S.A., jednostka bezposrednio dominujaca nad Spotka od 2 listopada 2011 r.,

o IIF Ventures B.V., jednostka bezposrednio dominujgca nad Spétka od 2 listopada 2011 r.,

0 RMS Ventures LLC, jednostka dominujaca nad IIF SA (udziat w kapitale zaktadowym

w wysokosci 95%) i posrednio, poprzez IIF SA, nad Spotka, kontrolowana przez Rafata
Stycznia, ktéry posiada 100% udziatéw w RMS Ventures LLC,

o Software Mind S.A., od 16 kwietnia 2014 r. spotka zalezna, w ktorej Spotka obecnie posiada
100% akcji,

o Software Mind Outsourcing Services Sp. z 0.0., spotka zalezna, w ktérej Spotka posiada
100% udziatow w kapitale zaktadowym,

o Toba Consulting Sp. z 0.0. - spoétka, ktérej cztonkiem zarzadu do 27 grudnia 2010 r. byt
Tomasz Kiser, posiadajacy rowniez do potowy 2013 r. 50% udziatow w jej kapitale
zaktadowym, a ktérej cztonkiem zarzadu od 2011 r. jest Aleksandra Kiser, zona Tomasza
Kisera, ktora od potowy 2013 r. posiada 50% udziatow w kapitale zaktadowym tej spotki,

o Big Blue Studio Projektowe Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. - spétka, ktorej
komandytariuszem jest Tomasz Kiser, a komplementariuszem jest Big Blue Studio
Projektowe Sp. z 0.0., w ktérej 50% udziatow w kapitale zaktadowym nalezy do Tomasz
Kisera, a pozostata czes¢ do Aleksandry Kiser, zony Tomasz Kisera, bedacej takze jedna

z dwoch cztonkin zarzadu Big Blue Studio Projektowe Sp. z 0.0.

o meble.pl SA, podmiot zalezny od Jarostawa Czarnika oraz podmiot powigzany z IIF SA

o Addventure Sp. z 0.0., podmiot powigzany z Arturem Olendrem

o Kancelaria radcy prawnego Barttomiej Stoinski, podmiot powigzany z Barttomiejem
Stoinskim

o ANT BAG Sp. z 0.0., podmiot powigzany z Anng Styczen, matzonka Rafata Stycznia

o Upside Systems Sp. z 0.0., spétka powigzania z Rafatem Styczniem oraz Barttomiejem
Stoinskim

W okresie sprawozdawczym Spotka zawarta nastepujace transakcje handlowe z podmiotami, na ktére cztonkowie kadry
kierowniczej wywieraja znaczacy wptyw wedtug stanu na dzien 31/12/2015:

Sprzedaz ustug i rzeczy

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2015  31/12/2014

Nazwa Spotki

B&B Venture Sp. z.0.0. 2s.k. (do 2015-03-10) - 3
Toba Consulting Sp. z 0.0. - 1
IIF S.A. 6 -
Meble. PL S.A. 1

IGROW Sp. z 0.0. Sp. k. - -
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Nazwa Spotki

Zakup ustug i rzeczy

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2015  31/12/2014

B&B Venture Sp. z.0.0. 2s.k. (do 2015-03-10) - 260
B&B Ventures Sp. z 0.0. Sp. komandytowa (do 2015-03-10) 8 27
Toba Consulting Sp. z 0.0. 85 211
Big Blue Studio Projektowe Sp. z 0.0. Sp.k. - 165
Profin tukasz Juskiewicz (do 2014-08-27) - 72
IIF S.A. 61 73
Skalczynski Nagrodzki sc (do 2015-04-28) 108 411
Dazi Management Sp. z 0.0. (do 2015-03-10) 13 152
Addventure Sp. z o.0. 163 38
Kancelaria radcy prawnego Barttomiej 15 94
Jan Wojcik TIX (do 2015-10-15) 94 192
Meble. PL S.A. 228 -
IGROW Sp. z 0.0. Sp. k. 171 211
Codido Sp. z 0.0. (do 2015-03-10) - 29
ANT BAG Sp. z 0.0. - 36
946 1971

Nazwa Spotki

Kwoty nalezne od stron
powiazanych

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2015 31/12/2014

Dazi Management Sp. 7 0.0.

4 _

4 -

Nazwa Spotki

Kwoty do zaptaty na rzecz
stron powigzanych

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2015  31/12/2014

B&B Ventures Sp. z 0.0. 2 Sp. komandytowa (do 2015-03-10) - 2
Toba Consulting Sp. z 0.0. - 26
Profin tukasz Juskiewicz (do 2014-08-27) - 10
IIF S.A. - 1
Skalczynski Nagrodzki sc (do 2015-04-28) - 34
Kancelaria radcy prawnego Barttomiej - 7
Jan Wojcik TIX (do 2015-10-15) - 17
IGROW Sp. z 0.0. Sp. k. - 35

- 132

55



Roczne sprawozdanie finansowe Ailleron SA za okres od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 .

43.6

43.7

43.8

43.9

Pozyczki od jednostek, na ktére cztonkowie kadry kierowniczej wywieraja znaczacy wptyw oraz cztonkowie ich rodzin -
nie dotyczy

Pozyczki udzielone jednostkom, na ktére cztonkowie kadry kierowniczej wywierajg znaczacy wptyw oraz cztonkowie ich
rodzin - w roku obrachunkowym

Okres Okres
Nazwa Spotki zakonczony zakonczony
31/12/2015 31/12/2014
Big Blue Studio Projektowe Sp. z 0.0. Sp.k. - 60
- 60

Pozyczki udzielone jednostkom, na ktére cztonkowie kadry kierowniczej wywierajg znaczacy wptyw oraz cztonkowie ich
rodzin - stan na koniec okresu

Okres Okres

Nazwa Spotki zakonczony zakonczony

31/12/2015 31/12/2014
Big Blue Studio Projektowe Sp. z 0.0. Sp.k. - 61
Upside Systems Sp. z 0. o. - 22
- 83

Pozostate transakcje z jednostkami, na ktére cztonkowie kadry kierowniczej wywierajg znaczacy wptyw oraz cztonkowie
ich rodzin

Okres Okres
Nazwa Spotki \Tresc¢ transakcji zakonczony zakonczony
31/12/2015 31/12/2014

B&B Ventures Sp. z 0.0 -umowa przyjecia dtugu przez B&B Ventures Sp. z 0.0. - 13
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44,

45.

Przejecie jednostek zaleznych

W dniu 16 kwietnia 2014r. Ailleron S.A. nabyta 100% udziatow w spdtce Memor Technologies Sp. z 0.0., ktéra jest wiascicielem
wytacznym 100.000 sztuk akcji Software Mind. Akcje te stanowig 5% udziatu w kapitale Software Mind. Wartos¢ transakgji

przekracza kwote 20% kapitatow witasnych Ailleron. Zaptata za udziaty zostata uregulowana przez Spoétke przelewem bankowym.
Zadna cze$¢ wykazanej wartosci firmy nie bedzie podlega¢ odliczeniu dla celéw podatku dochodowego.
W tabeli ponizej wyszczegolniono wynagrodzenie zaptacone za Memor Technolgies Sp. z o. 0. oraz wartosci godziwe przejetych

aktywow i zobowiagzan wykazane na dzien przejecia, jak i wartosc
godziwa na dzien przejecia udziatdow niedajacych kontroli.

W dniu 17 kwietnia 2014r. Ailleron S.A. nabyta 100% akcji spotki Temisto Prim S.A., ktora jest wtascicielem wytacznym 300.000
sztuk akcji Software Mind. Akcje te stanowia 15% udziatu w kapitale Software Mind.
Wartos$¢ transakcji przekracza kwote 20% kapitatéw wtasnych Ailleron. Zaptata za akcje zostata uregulowana przez Spotke

przelewem bankowym.

Memor Tech.

Temisto Prim

Software Mind

Sp.zo.o. S.A S.A.

Wynagrodzenie na dzien nabycia

Srodki pieniezne 3750 10 039 -
Wartos¢ emisyjna akcji Ailleron S.A. wydanych za 80% akcji Software

Mind S.A. - - 32127
Zaptata aktywami finansowymi w postaci udziatéw Upside System Sp. z

0.0. - - 441
Warto$¢ udziatéw w Temisto Prim S.A. (aktywa dostepne do sprzedazy) - - 10 220
Warto$¢ udziatéw w Memor Tech. Sp. z 0.0. (aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy) - - 3750
Przekazane wynagrodzenie razem 3750 10 039 46 538
Woydatki zwigzane z transakcja nabycia 41 18 17
Wycena w skorygowanej cenie nabycia kosztéw realizacji transakcji - - -
Wartoé¢ godziwa udziatu w kapitale nabytych spétek posiadanego przed

potaczeniem - - 4 320
Wynagrodzenie razem 3791 10057 50875
Ujete wartosci mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywoéw i
zobowiazan: - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 31 7 623
Rzeczowe aktywa trwate - - 1041
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 3750 10 220 -
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci - - 9 241
Pozostate aktywa - - 2411
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania -5 -1 -6125

Kredyty i pozyczki - - -
Razem mozliwe do zidentyfikowania aktywa netto 3745 10 250 14191
Udziaty niedajace kontroli - - -
Wartosc¢ firmy 46 -193 36 684
Razem 3791 10057 50875

Zbycie dziatalnosci - nie dotyczy
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46.

47.

48.

48.1

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celow sporzadzenia rachunku przeptywdw pienieznych srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja srodki pieniezne w kasie

na rachunkach bankowych z uwzglednieniem nierozliczonych kredytéw w rachunku biezacym. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

na koniec roku obrotowego wykazane w rachunku przeptywéw pienieznych mozna w nastepujacy sposob uzgodnic¢ do pozycji
bilansowych:

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2015 31/12/2014

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 6473 438
Kredyty w rachunku biezacym - -
Inne aktywa pieniezne

6473 438

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty sklasyfikowane w ramach grupy
przeznaczonej do zbycia - -
6473 438
Transakcje niepieniezne - nie dotyczy
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe
Okres Okres
zakonczony zakonczony

31/12/2015 31/12/2014

Umowa najmu dfugoterminowego na prawach leasingu operacyjnego
pomieszczen, w ktorych znajduje sie dziatalnos¢ Spotki 12 694 232

Warunki umowy

Pozycja bilansowa wykazywana jako leasing operacyjny dotyczy dtugoterminowego najmu siedzib Spotki oraz jej biur. Spétka nie
ma mozliwosci zakupienia sktadnikdéw majatku objetych umowa po jej wygasnieciu. Wartos¢ umowy najmu budynku przy ul.
Zyczkowskiego zostata wyceniona i wykazana w bilansie zgodnie z MSSF dotyczacym prezentacji uméw zawartych na prawach

leasingu. Pozycje te podzielono na czes¢ ptatna w okresie do roku od dnia bilansowego oraz kwoty powyzej roku. Umowa zostata

zawarta na okres 5 lat, dlatego tez zobowiazania powyzej roku wykazano w pozycji "Pozostate zobowiazania dtugoterminowe".
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49.  Zobowigzania do poniesienia wydatkdéw - nie dotyczy

50. Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe

Okres

Okres

zakonczony zakonczony
31/12/2015 31/12/2014

Zobowigzania warunkowe ogétem: 982 200
wobec jednostek powigzanych - -
wobec pozostatych jednostek 982 200
-kary umowne z tyt. realizacji umowy 200 200
-gwarancja prawidtowego wykonania umowy 106 -
- gwarancja z tytutu umow najmu 676 -

51.  Zdarzenia po dniu bilansowym
Nie wystapity zdarzenia pod dniu bilansowym.

52.  Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez zarzad Spotki oraz ogtoszone do publikacji w dniu 29 kwietnia

2016 roku.

Informacje o wynagrodzeniu biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych,

23. wyptaconym lub naleznym za rok obrotowy
Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2015  31/12/2014
Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego 20 15
Inne ustugi poswiadczajace - 36
Ustugi doradztwa podatkowego - -
Pozostate ustugi - -
20 51
54. Kursy walut przyjete do wyceny pozycji wyrazonych w walutach obcych

Okres

Okres

zakonczony zakonczony
31/12/2015 31/12/2014

ush 39011
EUR 4,2615

3,5072
4,2623
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54.

Wybrane dane finansowe

Okres Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015  31/12/2014
(tys.PLN) (tys.EUR)
Przychody ze sprzedazy 17 608 14 665 4132 3441
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2 356 3627 553 851
Zysk (strata) brutto 2268 3679 532 863
Zysk (strata) netto 2 005 3020 470 709
Przeptywy srodkow pienieznych netto z
dziatalnosci operacyjnej 7226 519 1696 122
Przeptywy $rodkow pienieznych netto z
dziatalnosci inwestycyjnej - 5060 - 16486 -1187 - 3868
Przeptywy srodkow pienieznych netto z
dziatalnosci finansowej 3869 13532 908 3175
Zmiana stanu srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentow 6035 -2422 1416 - 568
Aktywa razem 95170 73109 22 333 17 152
Zobowigzania dfugoterminowe 27 514 17 482 6456 4102
Zobowigzania krétkoterminowe 9116 4 346 2139 1020
Kapitat wtasny 58 540 51281 13737 12 031
Kapitat zaktadowy 3707 3482 870 817
Liczba akgji 12 356 11 606 12 356 11 606
Zysk (strata) przypadajacy na jedna akcje 0,16 0,26 0,04 0,06
Wartosc ksiegowa na jedna akcje 4,74 4,42 1,11 1,04
Rafat Styczen Tomasz Kiser Grzegorz Mtynarczyk Radostaw Stachowiak
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
Daria Slezak
Gtéwny Ksiegowy

Krakow, 25 kwiecien 2016 r.
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