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RAPORT Z WYCENY WKLADOW NIEPIENEZNYCH
W POSTACI PAKIETOW AKCJI SOFTWARE MIND S.A.
SPORZADZONY PRZEZ NOMBRA SP.Z 0.0.

NA ZLECENIE ZARZADU WIND MOBILE SA
W ZWIAZKU Z PLANOWANYM PODWYZSZENIEM
KAPITALU ZAKLADOWEGO



AUDYT KSIEGOWOSC USLUGIDORADCZE NOMBRA

OPINIA DLA ZARZADU ,WIND MOBILE" S.A. . .
Z BADANIA WYCENY WARTOSCI GODZIWEJ WKLADOW NIEPIENIEZNYCH
W POSTACI PAKIETOW AKCJI ,,SOFTWARE MIND" S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zatgczonej .Wyceny wktaddw niepienieznych w postaci akcji .Software Mind”
S.A.” sporzadzonej przez Zarzagd WIND MOBILE"™ S.A. z siedzibg przy Placu Na Groblach 21, 31-101
Krakow (zwanej dalej .Spétka™) w zwiazku z planowanym podwyzszeniem kapitatu zakiadowego i objeciem
akcji nowej emisji w drodze wniesienia w formie wkiadow niepienieznych (aportu) pakietow akcji .Software
Mind™ S.A. do Spétki (zwana dalej ,Wyceng").

Za sporzadzenie Wyceny przedmiotu wktadéw niepienieznych odpowiedzialny jest Zarzad Spéitki.

Naszym zadaniem bylo zbadanie zaigczonej Wyceny, wyrazenie opinii o prawidtowosci ustalenia przez
Zarzad Spotki wartosci godziwej przedmiotu planowanego aportu oraz ocena zastosowanej metody wyceny.

Badanie to przeprowadziliSmy stosownie do:

(@) przepisdw rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (tekst jednolity -
Dz. U.z 2013 r., poz. 330, z p6zn. zm.);

(b) Krajowych Standardow Rewizji Finansowej wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentdw;

(c) w sprawach nieuregulowanych w Krajowych Standardach Rewizji Finansowej kierowano sie
postanowieniami Miedzynarodowych =zatozen koncepcyjnych ustug atestacyjnych, standardéw
i wskazowek wydanych przez Miedzynarodowg Federacje Ksiegowych, odnoszacych sie do innych niz
badanie i przeglady sprawozdan finansowych czynnosci rewizji finansowej, a w szczegolnosci
postanowieniami Miedzynarodowego Standardu Ustug Atestacyjnych 3000 ,Ustugi atestacyjne inne niz
badania lub przeglady historycznych informacji finansowych” oraz Miedzynarodowego Standardu Ustug
Pokrewnych 4400 ,Uzgodnione procedury dotyczace informacii finansowych”.

Badanie zaplanowali$my i przeprowadzilisSmy w taki sposob, aby uzyskac¢ racjonalna pewnos¢, ze wycena
wartosci godziwej wkiadow niepienieznych w postaci pakietow akcji ,Software Mind” S.A. zostata ustalona w
sposob rzetelny i prawidtowy oraz w oparciu 0 prawidtowo przyjete zatozenia. W zwigzku z powyzszym
badanie obejmowato procedury majace na celu:

e potwierdzenie, czy przyjeta metoda wyceny jest zasadna,

e sprawdzenie, czy wartos¢ godziwa przedmiotu planowanego przedmiotu aporiu zostata ustalona
prawidiowo przy zastosowaniu metody wyceny przyjetej przez Zarzad Spotki.

Nombra Sp.zo.o. | ul. Wesele 29 30-127 Krakdw | tel. (+4812) 2610700 | fax:(+4812)2610701 | www.nombra.pl
NIP 677 2347327 | REGON 121310967 | KRS0000362802 | KIBR 3627



AUDYT KSIEGOWOSC USLUGI DORADCZE NOMBRA

Zgodnie z zatgczong Wycena, wartos¢ wkiaddw niepienieznych w postaci pakietow akcji .Software Mind”
S.A. zostata ustalona przy zastosowaniu metodologii porownawczej, bazujgcej na wycenie przez rynek
NewConnect w odniesieniu do spétek o profilu sektorowym tozsamym z profilem podmiotow: .Software
Mind” S.A. oraz .Wind Mobile™ S.A. Profil obu spdtek reprezentowany jest na rynku NewConnect przez
podmioty wchodzace w sktad indeksu NC sektora .Informatyka”.

Wyceny metoda poréwnawcza dokonano w oparciu o kluczowy parametr wyceny gieldowej, a mianowicie
wskaznik P/E, odzwierciedlajacy kapitalizacie danego podmiotu do zysku netto zrealizowanego za ostatni
rok.

Ponadto, w celu wyeliminowania ewentualnych istotnych odstepstw w poziomie wyceny w relacji do innych
baz poréwnawczych, a w szczegoinosci ewentualnego zawyzenia szacowanej wartosci godziwej, Zarzgd
Spdiki przeprowadzit trzy uzupetniajace wyceny pordwnawcze bazujgce na:

¢ relacji ,kapitalizacja/rentownos¢”™ spétek wchodzacych w sktad NCindex30, tj. spotek rynku NewConnect
reprezentujacych 30 najbardziej ptynnych walordéw rynku, a zatem podmiotéw, ktére charakteryzuje
najwiekszy poziom rynkowosSci wyceny;

o relacji .kapitalizacja/kapitat wiasny” spétek wchodzacych w skiad NCIndex30, tj. spdtek rynku
NewConnect reprezentujacych 30 najbardziej ptynnych walordw rynku;

o relacji .kapitalizacja Wind Mobile” w odniesieniu do czterech kluczowych gietdowych miar, opisujacych
standing finansowy, a mianowicie: zysku netto, EBITDA, przychoddw netto oraz wartosci ksiegowej.

Ustalona na bazie przyjetych przez Zarzad Spétki metod wyceny wartosé godziwa .Software Mind” S.A.
wynosi 68.135.410 zi, natomiast wartosci godziwe wkiadow niepienieznych poszczegéinych pakietéow
akcji ,Software Mind™ S.A. przedstawiaja sie nastepujaco:

(8) IIF Ventures BV - pakiet 418.750 szt. akcji imiennych serii A oraz pakiet 2086.250 szt. akcji na
okaziciela serii B, wnoszone w zamian za akcje nowej emisji ;Wind Mobile™ S.A, stanowig fgcznie
31,25% udziatu w kapitale zakiadowym _Software Mind" S.A, a ich warto$¢ godziwa wynosi 31,25% x
68.135.410 zt = 21.292.315,63 zt (stownie: dwadziescia jeden miliondw dwiescie dziewiecdziesiat dwa
tysiace trzysta pietnascie zlotych szesSédziesiat trzy grosze);

(b) RMS Ventures LLC - pakiet 50.250 szt. akcji imiennych serii A oraz pakiet 6.414 szt. akcji na
okaziciela serii B, wnoszone w zamian za akcje nowej emisji ,Wind Mobile™ S.A., a ponadto pakiet
18.336 szt. akcji na okaziciela serii B, wnoszone w zamian za 450 udziatdw w ,Upside Systems” Sp.
z 0.0. bedacych wiasnoscig ,Wind Mobile® S.A., stanowig odpowiednio 2,8332% udziatu w kapitale
zakitadowym ,Software Mind"™ S.A, dla pakietu wnoszonego w zamian za akcji nowej emisji oraz
0,9168% udziatu w kapitale zaktadowym Spéiki dla pakietu wnoszonego w zamian za udziaty w .Upside
Systems” Sp. z 0.0., a ich warto$¢ godziwa wynosi: :

2,8332% x 68.135.410 2t = 1.930.412,44 zi

(stownie: jeden milion dziewielset trzydziesci tysiecy czterysta dwanascie ziotych czierdziesci cziery
grosze)

0,9168% x 68.135.410 zt = 624.665,44 zi

(stownie: szedCset dwadziescia cztery tysiace szeséset szes€dziesiat pie¢ ziotych czterdziesci cziery
grosze),

(c) Janusz Homa — pakiet 268.000 szt. akcji imiennych serii A oraz pakiet 132.000 szt. akcji na okaziciela
serii B, wnoszone w zamian za akcje nowej emisji ,Wind Mobile” S.A., stanowig facznie 20% udzialu w
kapitale zaktadowym _Software Mind™ S.A,, a ich wartos¢ godziwa wynosi:

20% x 68.135.410 zt = 13.627.082,00 zt
(stownie: trzynascie miliondw szeséset dwadziescia siedem tysiecy osiemdziesigt dwa ztote);
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(d) H&H Investment Sp. z 0.0. — pakiet 201.000 szt. akcji imiennych serii A oraz pakiet 99.000 szt. akcji na
okaziciela serii B, wnoszone w zamian za akcje nowej emisji .Wind Mobile” S.A., stanowig tacznie 15%
udziatu w kapitale zaktadowym ,Software Mind” S.A,, 3 ich warto$¢ godziwa wynosi:

15% x 68.135.410 zt = 10.220.311,50 zt
(stownie: dziesig¢ miliondw dwiescie dwadziescia tysiecy trzysta jedenascie ziotych piecdziesiat
groszy);

(e) Grzegorz Miynarczyk - pakiet 200.000 szt. akcji imiennych serii A, wnoszone w zamian za akcje nowej
emisji \Wind Mobile™ S.A., stanowia fgcznie 10% udziatu w kapitale zakiadowym ,Software Mind” S.A,, 2
ich warto$¢ godziwa wynosi:

10% x 68.135.410 zt = 6.813.541,00 zt (stownie: sze$¢ milionéw osiemset trzynascie tysiecy pieéset
czterdziesci jeden ziotych).

Na podstawie przeprowadzonych przez nas procedur stwierdzamy, ze:

(a) metoda wyceny warto$ci godziwej wkiadow niepienigznych bazujaca na kluczowym parametrze wyceny
gietdowej, czyli wskazniku P/E, jest zasadna;

(b) wynikajaca z Wyceny Zarzadu Spotki wartoS€ godziwa wkiadow niepienigznych w postaci pakietow akcji
-Software Mind” S.A. bedacych w posiadaniu IIF Ventures BV, RMS Ventures LLC, Pana Janusza
Homy, H&H Investments Sp. z 0.0. oraz Pana Grzegorza Mtynarczyka w wartosciach wymienionych
w poprzedzajgcym akapicie zostata ustalona w sposdb prawidtowy i zgodny z przyjetymi zatozeniami.

Ponadto chcielibySmy zwréci¢ uwage na nastepujgce kwestie:

(a) w trakcie przeprowadzanej weryfikacji wartoSci godziwej korzystaliSmy z informacji oraz dokumentow
ksiegowych i operacyjnych udostepnionych nam przez Zarzad i pracownikéw Spéiki w formie ustnej lub
pisemnej, jak tez z danych finansowych ogdinie dostepnych na stronach internetowych: jednakze dla
potrzeb wydania niniejszej opinii nie przeprowadzaliSmy badania danych finansowych ani tez w inny
spos6b nie weryfikowaliSmy wiarygodnos$ci tych informacji; w zwiazku z powyzszym nie ponosimy
odpowiedzialno$ci za ich prawidtowosé i rzetelnosé;

(b) wycena wartoSci godziwej akgji ,Software Mind™ S.A. bazuje na danych finansowych pochodzacych ze
sprawozdania finansowego tego podmiotu za 2013 r., wykorzystanego dia celéw sporzadzenia Wyceny
w wersji, ktéra nie zostata zatwierdzona w sposob formalny przez Akcjonariuszy ,Software Mind™ S.A.;
nie zostata tez poddana badaniu przez biegtego rewidenta; w przypadku, gdyby dane finansowe
zawarte w sprawozdaniu finansowym _Software Mind” S.A. za 2013 r. zbadanym przez biegtego
rewidenta izatwierdzonym przez uprawnione organy w sSposob istotny roznity sie od wersji
sprawozdania finansowego stanowigcej podstawe do sporzadzenia Wyceny, warto$¢ godziwa wkiadow
niepienieznych w postaci pakietéw akcji ,Software Mind” S.A. moze roznlc sie od wartosci z Wyceny,
a powstate réznice moga byé istotne.
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Sporzadzona przez nas Opinia przeznaczona jest wytacznie do uzytku .WIND MOBILE" S.A. z siedzibg przy
Placu Na Groblach 21, 31-101 Krakow (zwanej dalej ,Spétka”) w zwiazku z planowanym podwyzszeniem
kapitatu zaktadowego i objeciem akcji nowej emisji w drodze wniesienia w formie wkiadéw niepienigznych
pakietow akcji .Software Mind™ S.A. do Spotki i nie moze byé uzyta w innym celu. Nie ponosimy
odpowiedzialnosci za efekty wykorzystania Opinii przez osoby trzecie, nie bedace jej adresatem oraz za
skutki jakichkolwiek decyzji podjetych w oparciu o informacje zawarte w niniejszym dokumencie.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu Nombra Sp. z 0.0., spétki wpisanej na liste podmiotdéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3627:

Justyna Zurek
Biegty Rewident
Numer ewidencyjny 10032

Krakéw, 17 marca 2014 r.
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