OPINIA I RAPORT
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
ZA 2011 ROK

WIND MOBILE S.A.
ul. Wladystawa L.okietka 79
z siedzibg w
Krakowie

BDI AUDYT Sp. z 0.0.; 31-444 Krakéw: ul. Sliczna 30 lok. 47; tel. 0606854885; e-mail: bdiaudyt@bdiaudyt.pl:
Wpis KIBR na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 3036:
zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m. Krakowa —
Srodmiesécia w Krakowie, XI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000237800 kapital podstawowy oplacony 50 000 zt: NIP: 6751331166: REGON 120077099.



OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy Wind Mobile Spétka Akcyjna.

PrzeprowadziliSmy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego Wind Mobile S.A.

z siedzibg w Krakowie ul. tokietka 79, na ktdre sktada sie:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2) hilans sporzadzony na dzien 31.12.2011 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow zamyka sie
suma 13 827 288,62 ztote,

3) rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2011 do 31.12.2011 wykazujacy zysk netto w
wysokosci 2 341 574,73 ziote,

4) zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wiasnym za rok obrotowy od 01.01.2011 do 31.12.2011
wykazujgce wzrost kapitatu wtasnego o kwote 5 029 904,83 ztote,

5) rachunek przeplywow pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2011 do 31.12.2011 wykazujgcy
zwiekszenie stanu Srodkéw pienieznych o kwote 2 472 603,38 ztotych,

6) dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Wind Mobile S.A.

Zarzad Wind Mobile S.A. oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Wind Mobile S.A. sg zobowigzani
do zapewnienia, aby sprawozdanie ﬁn;msowe oraz sprawozdanié z dziatalnosci spetniaty wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 r. Nr 152, poz.
1223, z pdzn. zm.), zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnoSci z wymagajgcymi
zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i
jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje¢ majatkowq i finansowa, jak tez
wynik finansowy Wind Mobile S.A. oraz o prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe
jego sporzgdzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie do postanowien:

1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2) krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow w
Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy w taki sposéb, aby
uzyskac¢ racjonalng pewno$¢, pozwalajacq na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu. W szczegoInosci
badanie obejmowato sprawdzenie poprawnoSci zastosowanych przez Wind Mobile S.A. zasad
(polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposob
wyrywkowy - dowod6w i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte w
sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowg ocene sprawozdania finansowego.

Audytor: BDI Audyt Sp. z 0.0., 31-444 Krakéw, ul. Sliczna 30 lok. 47
Strona 1/2




Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej Wind
Mobile S.A. na dzien 31.12.2011 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
01.01.2011 do 31.12.2011,

b) zostato sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz na podstawie prawidiowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajacymi na treS¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Wind Mobile S.A.

Nie zgtaszajgc zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania
finansowego informujemy, ze w dniu 23 maja 2011 roku Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmiescia w
Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego rejestru Sagdowego zarejestrowat przeksztatcenie Wind
Mobile sp. z 0.0. na Wind Mobile S.A. W zwiazku z tym, sprawozdanie finansowe Wind Mobile S.A.
sporzadzone na dzien bilansowy 31 grudnia 2011 roku, prezentuje dane finansowe za okres od
01.01.2011 do 31.12.2011 roku, ujete zgodnie z art. 12 ust. 3 pkt. 1 ustawy o rachunkowosci w
korespondencji z art. 45 ust. 1 ustawy o rachunkowosci.

Ponadto, zwracamy uwage, ze do dnia zakonczenia badania Wind Mobile S.A. nie dopetnita,
wynikajgcego z art. 70 ustawy o rachunkowo$ci obowigzku ztozenia sprawozdania finansowego za
2010 rok do ogtoszenia w ,Monitorze Polskim B".

Sprawozdanie z dziatalnosci Wind Mobile S.A. jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzgce ze zbadanego sprawozdania
finansowego, sg z nim zgodne. -

[ %yl

Ireneusz Biernat

numer w rejestrze 10322

kluczowy biegty rewident
przeprowadzajacy badanie w imieniu
BDI Audyt Sp. z 0.0.

31-444 Krakdw

ul. Sliczna 30 lok. 47,

podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych nr 3036

Krakéw, dnia 24 luty 2012 roku
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Raport
z badania sprawozdania finansowego
Wind Mobile S.A.
z siedzibg w Krakowie,
ul. Wiadystawa Lokietka nr 79
za rok obrotowy od 01.01.2011 do 31.12.2011

Krakow, luty 2012 roku



Wind Mobile S.A.
Raport bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego za 2011 rok.

A. Czesc¢ ogdblna

1. Wind Mobile Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie, ul. tokietka 79 (zwana dalej
~Jednostkg”) powstata w wyniku przeksztaticenia Wind Mobile Spotki z ograniczong
odpowiedzialnoscig. Przeksztatcenie nastgpito na podstawie uchwaly nr 3 Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspdlnikéw Wind Mobile Spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig, z dnia 1
kwietnia 2011 roku. (Akt notarialny z dnia 01.04.2011 roku, Rep. A nr 4091/2011, notariusz
Tomasz Ziecina z Kancelarii Notarialnej w Krakowie, ul. Kordylewskiego nr 7). Wyzej wymieniona
uchwatg przyjeto brzmienie statutu Wind Mobile Spétka Akcyjna. Postanowieniem z dnia 18 maja
2011 roku Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, zarejestrowat przeksztatcenie. Wpis spétki Wind Mobile Spotka
Akcyjna do Rejestru Przedsigbiorcow zostat dokonany w dniu 23 maja 2011 roku. Jednostka
zostata utworzona na czas nieoznaczony.

2. Ponadto Jednostka posiada nastepujaca podstawe prawng legalizujaca jej dziatalnosc:

a) wpis do rejestru przedsiebiorcéw w KRS w dniu 23.05.2011 roku pod numerem 0000385276
w Sadzie Rejonowym dla Krakowa - Sr6dmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego,

¢) numer identyfikacji podatkowej NIP 9452091626 nadany przez Matopolski Urzad Skarbowy,

d) numer identyfikacyjny Regon 120532280 nadany przez Urzad Statystyczny w Krakowie.

3. Rzeczywistym przedmiotem dziatalnoSci Jednostki, wynikajacym ze statutu i wpisu do
rejestru przedsigbiorcow sa:

a) dziatalno$¢ w zakresie telekomunikacji bezprzewodowej, z wytgczeniem telekomunikacii
satelitarnej, I

b) dziatalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem,

c) pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych.

4. Poza wymienionym w punkcie 3 rzeczowym zakresem okreslonym w uregulowaniach
prawnych, Jednostka nie prowadzita w roku sprawozdawczym innych istotnych dziatan

pozaumownych.

5. Wedtug stanu na dzien bilansowy Wind Mobile Spétka Akcyjna byta powiazana kapitatowo —
w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 43 ustawy o rachunkowosci z nastepujgcymi podmiotami:

[ Nazwa ' ~ Siedziba Rodzaj powiazania |
1IF Ventures B.V. Strawinskylaan 3105 (Atrium) 1077 ZX | Znaczacy inwestor
- Amsterdam D
Middlefield Ventures Inc | 1209 Orange St. Wilmington, Delaware, | Znaczacy inwestor
| US 19801
I Mad Words Sp. z 0.0. | ul. Lokietka 79, 31-280 Krakow . Zalezna
OpenRingback Sp.z0.0. | ul tokietka 79, 31-280 Krakéw | Zalezna

6. W badanym roku obrotowym, w okresie prowadzenia dziatalnosci Wind Mobile Spétka z
ograniczong odpowiedzialno$cig, Zarzad uprawniony do reprezentacji stanowili:
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Wind Mobile S.A.
Raport bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego za 20117 rok.

Igor Bokun — Prezes Zarzadu,
Kamil Nagrodzki — Cztonek Zarzadu,
Tomasz Kiser — Cztonek Zarzadu od 10.02.2011 roku,

Po przeksztatceniu Wind Mobile Spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig w Wind Mobile Spotka
Akcyjna, ktére zostalo zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 23.05.2011 roku
oraz do dnia zakonczenia badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2011, Zarzad
uprawniony do reprezentacji stanowig:

Igor Bokun — Prezes Zarzadu,
Kamil Nagrodzki — Cztonek Zarzadu,

Tomasz Kiser — Czionek Zarzadu.
7. Ksiegowosé Jednostki jest prowadzona przez Toba Consulting Sp. z 0.0. z siedzibg: 43-382
Bielsko-Biata, ul. Strazacka 81.

8. Kapitaty wiasne ksztattujg sie nastepujgco:

o Stan na dzien i Stan na dzien i
Wyszczegdinienie
: 31.12.2011 31.12.2010
| Kapitat (fundusz) wiasny 8911682,49 388177766
Kapitat (fundusz) podstawowy 2175 673,50 ' 1 965 000,00
Kapitat (fundusz) zapasowy 4 394 434,26 1218 659,14
Zysk (strata) z lat ubiegtych (767 397,48)
Zysk (strata) netto : 2341574,73 | 1 465 516,00

Kapitat podstawowy na dzien bilansowy 31.12.2011 roku wynosi 2 175 673,50 zfotych, dzieli sie
na 7 252 245 akcji, kazda o wartosci nominalnej 0,30 zfotych.

W badanym roku obrotowym do dnia 23 maja 2011 roku, tj. w okresie prowadzenia dziatalnosci
Wind Mobile Spétki z ograniczona odpowiedzialnoscia, kapitat podstawowy wynosit 1 965 000,00
ztotych i dzielit sie na 3 930 udziatbw o wartosci nominalnej 500 ziotych kazdy. Struktura
udziatowa Wind Maobile Sp. z 0.0. przedstawiata sie nastepujgco:

Wspéinik Liczba | | Udziat w kapitale | Udziat w ogolne] |

| udziatéw | zakladowym | liczbie gloséw |
IIF Spotka Akcyjna . | |

ul. Plac na Groblach 21 1460 1460 | 37.15% 37,15%
| 31-101 Krakow ‘

Liczba gloséw

IIF Seed Fund Sp. z 0.0.
ul. Plac na Groblach 21 852 852 21,68% 21,68%
31-101 Krakéw

Middlefield Ventures Inc.,
1208 Orange St. Wilmington, | 1407 | 1407 | 35,80% 35,80% |
| Delaware, US 19801 . |

Dracula Ventures S.A. i
ul. Strazacka 81 211 ' 21 5,37% 5,37%
| 43-382 Bielsko-Biata
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Wind Mobile S.A.
Raport biegfego rewidenta z badania sprawozdania finansowego za 2011 rok.

Wysoko$¢ kapitatu zaktadowego powstatej w wyniku przeksztatcenia spotki Wind Mobile Spotka
Akcyjna (wpisanej do Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 23.05.2011 roku) wynosita
1 965 393,00 ztote i dzielita sie na 6 551 310 akcji o wartosci nominalnej 0,30 ztotych kazda.
W tym:

a) 3981 830 akcji imiennych serii A,

b) 2 569 480 akcji serii B.

Akcje Wind Mobile Spotka Akcyjna zostaty objete w nastepujacy sposob:

| Udziat w ' Udziat w

| Akcjonariusz Liczba akgji Liczba glosow kapitale ogdinej liczbie

| o . zaktadowym gloséw
|IF Spoétka Akcyjna 2.433.820
ul. Plac na Groblach 21 akcji imiennych 4 867 640 37,15% 48,21%
31-101 Krakow serii A |

' IIF Seed Fund Sp. z 0.0, 1.420.284 | '
ul. Plac na Groblach 21 | akcje na okaziciela 1420 284 21,68% 13,48%

| 31-101 Krakéw serii B i

| = | I | |

! 1.548.010 '
Middlefield Ventures Inc., akcji imiennych
1209 Orange St. serii A 5
Wilmington, Delaware, 797.459 3803470 SO0 0.7

! Us 18801 akcji na okaziciela

| serii B
Dracula Ventures SA | 351.737
ul. Strazacka 81 | akcji na okaziciela 351737 | 537% | 3,34%
43-382 Bielsko-Biata . serii B

Na podstawie uchwaty 2/06/2011 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Wind
Mobile S.A., z dnia 7 czerwca 2011 roku, zostat podwyzszony kapitat zaktadowy Wind Mobile
S.A. o kwote 210 280,50 ziotych, wynikajacg z emisji 700 935 akcji serii C o wartosci nominainej
0,30 ztotych. Postanowieniem Sadu Rejonowego dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie Wydziat
X1 Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, z dnia 21 lipca 2011 r. podwyzszenie kapitatu
zakladowego z kwoty 1965 393,00 ziotych do kwoty 2175 673,50 ziotych zostato
zarejestrowane. Akcje serii C zostaly zaoferowane w drodze subskrypcji prywatne;j.

Ponadto w 2011 roku, mialy miejsce nastepujace transakcje, ktére wptynely na zmiane struktury
akcjonariatu:

- W dniu 29 czerwca 2011r. akcjonariusz 1IF Seed Fund Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sprzedat w ofercie prywatnej 280 374 akcji serii B. Pozostate 1 139 910
akeji serii B akcjonariusz ten zbyt w okresie od 21 do 29 lipca 2011 r. na rzecz |IF Ventures
B.V.

- W dniu 29 czerwca 2011 r. akcjonariusz Dracula Ventures S.A. sprzedat w ofercie prywatnej
186 916 akcji serii B.

— W dniu 8 wrzesnia 2011 r. akcjonariusz Middlefield Ventures Inc. zbyt na rzecz IIF Ventures
B.V. akcje serii B w ilosci 106 542 sztuk.

- W dniu 2 listopada 2011 r. akcjonariusz IIF Spotka Akcyjna wnidst wszystkie posiadane akcje
serii A aportem do Spaétki IIF Ventures B.V.

Audytor: BDI Audyt Sp. z 0.0., 31-444 Krakéw, ul. Sliczna 30 lok. 47
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Wind Mobile S.A.
Raport biegfego rewidenta z badania sprawozdania finansowego za 20117 rok.

Na podstawie uchwaty numer 1261/2011 Zarzadu Gieldy Papieréw WartoSciowych w Warszawie
S.A. z dnia 5 pazdziernika 2011r. akcje na okaziciela serii B i C Spotki Wind Mobile S.A. zostaty
wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect. Debiut Jednostki na
NewConnect miat miejsce w dniu 12 pazdziernika 2011 r.

W wyniku powyzszych transakcji struktura akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5%, na
dzien bilansowy 31.12.2011 roku oraz do dnia zakonczenia badania, przedstawia sie

nastepujgco:
' ' ‘. . Udziat w
: | Udziatw i
Akcjonariusz ‘ Liczba akgji Llczpa | kapitale "9"“?91
glosow | et liczbie
. N ! e gloséw
Middlefield Ventures 1.548.010 |
Inc., 1209 Orange akgji imiennych serii A .
St. Wilmington, | 690.917 - % e |
| Delaware, US 19801 | akcji na okazicielaseriiB | ,
IIF Ventures B.V. 2.433.820 ' | .
akeji imiennych serii A |
‘ ‘ 1 246 452 6114 092 51% 54%
_ ‘akcji na okazicielaserii B | -
Pozostali 632.111
Akcjonariusze akcji na okaziciela serii B
700.935 | 1333046 18% 12%

akcji na okaziciela serii C |

Wyzej wymieniona kwota kapitatu podstawowego (zaktadowego) na 31.12.2011 roku wykazana

zostata:

a) w wysokosci okreslonej w umowie spotki i wpisanej do rejestru przedsiebiorcow, zgodnie z
art. 36 ust. 1i 2 ustawy o rqchunkowoéci. _

b) zgodnie z ksiegg akcji prowadzong wedtug wymagan art. 341 Ksh,

c) odpowiada wysokosci okreslonej w art. 624 Ksh.

9. Dla realizacji celéw wymienionych w punkcie 3 Jednostka zatrudniata $rednio w badanym
roku obrotowym 15 0s6b.

10. Uchwatg nr 1/10/2011 Rady Nadzorczej z dnia 28.10.2011 roku do obowigzkowego w Swietle
art. 64 ustawy o rachunkowo$ci badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2011 —
zgodnie z art. 66 ustep 4 Uor - wybrany zostat podmiot audytorski BDI Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg
w Krakowie ul. Sliczna 30 lok. 47, wpisany pod numerem 3036 na liste podmiotéw uprawnionych
przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw. W imieniu tego podmiotu badanie sprawozdania
finansowego przeprowadzit kluczowy biegty rewident Ireneusz Biernat, numer w rejestrze 10322.

11. Niniejsze badanie, zgodnie z umowa nr 119/B/2011 z dnia 29.10.2011 roku zawartg w
wykonaniu uchwaty z punktu 10, przeprowadzono w siedzibie Jednostki w okresie od 02.02.2012
roku do 24.02.2012 roku.

12. Zarébwno podmiot audytorski BDI Audyt Sp. z o0.0. z siedzibg w Krakowie, jak i
przeprowadzajacy badanie w jego imieniu kluczowy biegly rewident Ireneusz Biernat (numer w
rejestrze 10322) oswiadczaja, ze pozostajg niezalezni od badanej Jednostki, w rozumieniu art.
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Wind Mobile S.A.
Raport biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego za 2011 rok.

56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 07 maja 2009r. o biegtych rewidentach i ich samorzgdzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.

13. Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy tj. 2010 byto zbadane przez podmiot
audytorski BDI Audyt Sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie ul. Sliczna 30 lok. 47, wpisany pod
numerem 3036 na liste podmiotéw uprawnionych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow i
otrzymato opinie z zastrzezeniem. Sprawozdanie to zostato zatwierdzone przez Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Wspolnikéw uchwatg numer 2/02/2011 z dnia 10 lutego 2011 roku.
Zgodnie z uchwata nr 3/02/2011 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Wspdlnikéw z dnia 10
lutego 2011 roku zysk netto w kwocie 1 465 516,00 ztotych zostat przekazany na:

¢ kapitat zapasowy w kwocie 698 118,52 ziote,

e pokrycie straty z lat ubiegtych w kwocie 767 397,48 ziotych.

14. Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajgcy badany:

a) zgodnie z art. 69 ustawy o rachunkowos$ci zostato ztozone wraz z innymi dokumentami
w Sadzie Rejonowym dla Krakowa - Srodmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 11.02.2011 roku,

b) nie zostato ztozone do ogtoszenia w Monitorze Polskim B, stosownie do art. 70 ustawy o

rachunkowosci.

15. Zbadane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2011, zgodnie z art. 45 ustawy o
rachunkowosci, sktada sie z:

a) wprowadzenia do sprawozdania finansowego,

b) bilansu na dzien 31.12.2011 roku, z sumg aktywdw i pasywow 13 827 288,62 ziote,

¢) rachunku zyskow i strat wykazujgcego za 2011 rok zysk netto w kwocie 2 341 574,73 ziote,
d) zestawienia zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy 2011,

e) rachunku przeptyw6w pienigznych za rok obrotowy 2011,

f) dodatkowych informaciji i objasnien.

16. Nie nastapito ograniczenie zakresu badania. Zgodnie z art. 67 ustawy o rachunkowosci
Jednostka udostepnita biegtemu prowadzone ksiegi rachunkowe i dokumenty stanowigce
podstawe ich sporzadzenia oraz udzielita informaciji, wyjasnien i oSwiadczen niezbgednych do
wydania opinii biegtego rewidenta o badanym sprawozdaniu finansowym.

17. Ponadto Zarzad Jednostki, stosownie do art. 67 ustawy o rachunkowosci, ztozyt w dacie

zakonczenia badania - pisemne o$wiadczenie dotyczgce m.in.:

a) kompletnosci, prawidtowos$ci i rzetelnosci sprawozdania finansowego przediozonego do
badania oraz uzupeiniajgcego sprawozdania z dziatalnosci,

b) ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan korespondujgcych z dniem
bilansowym,

¢) niezaistnieniu innych zdarzen gospodarczych, wptywajgcych istotnie na wielkos¢ danych
liczbowych wynikajgcych ze sprawozdania finansowego.

Audytor: BDI Audyt Sp. z 0.0., 31-444 Krakéw, ul. Sliczna 30 lok. 47
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18. Opinia i niniejszy raport zostaty opracowane przez biegtego rewidenta na podstawie

rewizyjnej dokumentacji roboczej, wymaganej przez art. 65 ust. 6 ustawy o rachunkowosci, z

uwzglednieniem:
a)

dominujacych kwotowo,

b)
C)

ksiegowymi,
d)

tytutow i ich zgodno$é z danymi deklarowanymi przez badang Jednostke.

poziomu istotnosci ustalonego dla sprawozdania finansowego,

stosownych prob badawczych w zakresie wiarygodnosci i zgodno$ci, w tym pozycji

zawodowego osadu biegtego rewidenta zgodnosSci zdarzen gospodarczych z operacjami

w zakresie rozliczenn podatkowych raport obejmuje badanie stanu rozrachunkéw z tych

Kluczowe wielkosci bezwzgledne i wskazniki wzgledne charakteryzujgce wynik finansowy

Jednostki oraz jej sytuacje majatkowag i finansowa za rok obrotowy i dwa lata

poprzedzajace.

Ponizej przedstawiono zmiany wyniku dziatalnosci gospodarczej i bilansu okreslone w tysigcach

ztotych oraz wybrane wskazniki charakteryzujgce sytuacje finansowg Jednostki w latach 2011 —

2009, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w sprawozdaniach finansowych za
lata zakoniczone 31.12.2011, 31.12.2010i 31.12.2009.

1. Bilans porownawczy

Aktywa, dane w tys. zt.

2008

|“ 2011 2010 | | Zmiana stanu
Wyszczegolnienie [ % ' ' " % | kwota % kwota | % |
kwota kwota | | kwota i : - {
| udziatu | | udziatu | | udzialu | 20112010 2011/2008 |
- i i | T I I |
1 2 3 a | 5 | & | 7 | 8 | 9 10 | 1 |
Aktywa trwale 27296 137 | 17619 255 : 1 214,7\ 24,9 i 9677 | 1549 15149 | 2247 |
p——— = - - oL - t - t !
Wartosci niemalerialne i 2469| 25 6443 93 w21| 72 | (@074 538 62)| 985 |
| prawne ol | | ' | | |
| Rzeczowe aktywa trwale 22670| 164 | 10352| 150 8626 17,7 12318 | 2190 14044 | 2628
‘ Inwestycie dlugoterminowe 143| 04 l 215, 03 _ (12| 667 143
w jednostkach T "‘ , ; i .
‘ N dasansoh 143 01 215 03 _ j 72| 667 143 | _
Diugoterminowe | |
rozliczenia 1014 07 609 09 | 405 1664 1014 |
migdzyokresowe | i | =
Aktywa obrotowe 11097,7 803 | 51526 745 | 36819 751 59451 | 2154 74358 3031 |
Zapasy 16047 116 | 22321| 323 5268 | 108 627.4)| 719 10779 | 3046 |
T ey = T 1 {
| Naleznosci 68363| 495 28002 | 408 21890 | 44,9 | 40271 | 2434 46473 | 3123 |
| krotkoterminowe | | | I
| Inwestycie. 26098 189 101,7 15 | 93?,5] 19,2 25081 256861 16723 | 2784
krotkoterminowe S | | | |
Krotkoterminowe 469| 03 96| o041 | 86| 02 373 | 4896 | 383 | 5444
| rozliczenia m/o |
| Aktywa razem 13827,3| 1000 | 69145| 1000 | 48766 1000 | 69128| 2000 | 89507 2835

Audytor: BDI Audyt Sp. z 0.0., 31-444 Krakéw, ul. Sliczna 30 lok. 47
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Pasywa, dane w tys. zt

Zmiana stanu

2011 2010 : 2009
Wyszczegolnienie — % i % i — % kwota | % kwota | %
ota | of )
l udziatu udziatu | udziatu 2011/2010 2011/2009
2 s | &4 | s 4 5 5 s | 10 1 12

Kapital {fundusz)wlasny = 89117 644 | 38818 66,1 22198 | 455 50299 | 2296 = 6691,8| 4014
Kapitat (fundusz) ' '
st 21757 | 157 | 19650 | 284 811,1| 166 2107 | 1107 | 13646 2682
Udzialy (akcje) wiasne
(wielkos¢ ujemna) | (36750) | (754) | 3675,0
Kapitat (fundusz) 43044| 318 | 12187| 176 44647 | 916 31757 | 3606 (703) 984
zapasowy =l
Zysk (strata) z lat | |
ol - | @814 | 767.4 .

Zysk (strata) netto 23416| 169 | 14655| 212 | 6191 127 8761 | 1598 | 17225 3782

Zobowiazania i rezerwy I '

e rbOaza 49156 | 356 | 30327 439 | 26567 545 18829 1621 | 22689 1850 |
Rezerwy na zobowigzania 675 05 573 08 329| 07 102 | 117.7 | 346 2055 |
Zobowiazania | [
dhxgolotein 820, 06 82,0 | 82,0
Zobowiazania | I
krbtkoterminowe | 43538 | 215 | 26549| 384 26168 | 537 16989 | 1640 | 17370 1664

wabec f:"f""‘ 43| 03 4688 | 68 4101 | 84 4238) | 97 @648) | 111
Rozliczenia = | T | | =1
ey oK S0 | 423| 30 3205 | 47 70| 01 ‘ 018 | 1287 | 4053 58906

Pasywa razem 13827,3 | 1000 | 69145 1000 48766 1000 | 69128 2000 | 89507 2835

Zgodnie z danymi wynikajacymi z bilansu analitycznego na sytuacje Jednostki wptywaja

ponizsze aspekty:

w badanym okresie suma bilansowa wzrosta w stosunku do 2010 roku o 6 912,8 tysiecy
ziotych tj. o 100%, natomiast w poréwnaniu do 2009 roku wykazuje wzrost o 8 950,7
tysiecy ztotych tj. 0 183,5%,

w majatku trwatym wystapit wzrost rzeczowych aktywow trwatych o 1 231,8 tysiecy ziotych
w stosunku do 2010 roku, tj. 0 119,0% i o 14044 tysiecy ziotych, tj. o 162,8%, w
poréwnaniu do 2009 roku,

w majatku obrotowym zaobserwowano: a) spadek zapasow o 6274 tysiecy zlotych tj. o
28,1% w stosunku do 2010 roku, b) wzrost inwestycji krétkoterminowych o 2 508,1 tysigcy
zlotych, ¢) wzrost krétkoterminowych nalezno$ci o 4 027,1 tysiecy ziotych w poréwnaniu do
2010 roku,

w pasywach bilansu wystapit wzrost kapitatu wiasnego o 5029,9 tysigcy ziotych tj. o
129,6%, w poréwnaniu do 2010 roku i o 6 691,8 tysiecy ztotych, tj. 0 301,4% w odniesieniu
do 2009 roku,

zobowigzania i rezerwy na zobowigzania zwigkszyly sie o 1882,9 tysigcy ziotych, tj. o
62,1% w stosunku do 2010 roku, natomiast w poréwnaniu do 2009 roku wzrosty o 2 258,9
tysiecy ztotych tj. 0 85%.

Audytor: BDI Audyt Sp. z 0.0., 31-444 Krakéw, ul. Sliczna 30 lok. 47
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2. Rachunek zyskéw i strat analityczny (w tys. zi)

2011 rok 2010 rok 2009 rok Zmiana stanu
Wyszczegolnienie % % % kwota % | kwota %
kwota kwota kwota
udziatu udziatu udzialu 2011/2010 2011/2009
1 | 2 3 4 5 6 7 8 | 9 10 | 1
Dzialalnosé podstawowa -
Przychody netto ze | B T
iipnrzeda.tyizrdwnanez 122891 984 87046 | 920 64031 | 952 | 35845| 1412 | 58860 | 1919 !
Koszt wiasny sprzedazy | 92379 | 959 75598 972 57835| 958 | 16781| 1222 34544 | 1597 i
| Wynik na sprzedazy | 30512 : | 11448 6196 | R ;_1 _996_.4; 2655._5_; ' 2_451,_5 !__ 4@
Pozostata dzialalnosc¢ operacyjna
z;‘::g;:m’c"“" 248 | 02 25| 03 123.6]I 18 @8 765 (98,7) 201
E;ffc;ﬁem 737 18 74| o041 72 : 0,1 1663 | 23507 1665 | 24284
m:‘c;;e"izi““'“mi | g s 1164 (1739)| (s929) | (852) (1218)
| Wynik operacyjny | 29024 | | 11699 736, | 17325 2481 | 21664 3943
| Dziatalnosé finansowa
: Przychody finansows | 17aa| 14 7242 | 77 1958 29 (550,1) | 240 @17 889
| Koszty finansowe 2171 23 2072| 27 2458 | 41 99| 1048 (287)| 883
mm;’ziah'"m‘ (43.0) 517,0 (5|:|.1:|}_I (560,0)  (8.3) 70 858
Zysk (strata) brutto 28594 168563 686,0 11725 | 1695 | 21734 4168
Podatek dochodowy 5178 2214 669 | 2064| 2339 | as09| 7733 |
| Zysk (strata) netto | 23416 | 14655 6181 | 8761 | 1598 | 17225 3782

Zgodnie z danymi wynikajqcynfi z analizy rachunku zyskdw i strat na sytuacje Jednostki wptywajg

ponizsze kwestie:

. przychody netto ze sprzedazy wykazujg zwigkszenie o 41,2% w poréwnaniu do 2010 roku
oraz 0 91,9% w stosunku do 2009 roku,
¢ w badanym okresie oraz dwoch latach poprzedzajgcych Jednostka osiggneta dodatni wynik
na sprzedazy i zysk brutto. Zysk netto zwiekszyt sie 0 59,8% w stosunku do 2010 roku i o
278,2% w poréwnaniu do 2009 roku.

3. Analiza wskaznikowa

| Wskazniki rentownosci L 20 2010 2009 |
' Rentownosé majatku (ROA)
| wynik finansowy netto x 100 16,93% 21,19% 12,69%
. - . aktywa ogélem | -
i Rentownosé netto |
nik finansowy netto x 100 18,75% 15,49% | 9,21% |
przychody ogdtem — | |
Rentownosc¢ kapitalu wiasnego (ROE) | | i
nik finansowy netto x 100 | 26,28% 37,75% | 27,89% i
kapitaty wiasne | |

Audytor: BDI Audyt Sp. z 0.0., 31-444 Krakéw, ul. Sliczna 30 lok. 47
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'Wskazniki ptynnosci finansowej 2011 | 2010 | 2009
| Wskaznik plynnosci biezacej (I stopnia) i | |
aktywa obrotowe - naleznosci z tyt.dostaw i ustug powyzej 12 me 2,30 1,70 | 1,38

1= zobowiazania krotkoterm™*. - zobow.krétkoterm.powyzej 12 me
 Wskaznik plynnosci szybkiej (Il stopnia)
obrot. - zapasy - krterm.RMK czynne - nalez z tyt dost.i ust.pow.12 mc 1,96 0,96 1,18

zobowiazania krotkotermin™. - zobow. z tyt.dostaw i usiug pow. 12 me
Wskaznik plynnosci natychmiastowej (lll stopnia)
inwestycie krotkoterminowe 0,54 0,03

__ zobowigzania krotkotermin®*. - zobow. z tyt.dostaw i uslug pow. 12 me |
~*przyjete zobowiazania krotkoterminowe dla wyliczenia wskaznikow plynnosci stanowia sume: a)krotkoterminowych rezerw poz. B.1.2i3
pasywow; b)krotkoterminowych zobowiazan poz. B.III pasywow; c)krotkoterminowych roziiczen migdzyokresowych poz. B.IV.2 pasywow.

0,35

Wskazniki rotacji (obrotowo$é) © 2011 | 2010 2009
Szybkosc obrotu zapasow (w dniach) I [
$redni stan zapaséw x 365 dni 57 ‘ 58 25
przychody netto ze sprzedazy produktow towardw i materiatow |
| Splyw naleznosci (w dniach) ‘
Sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni 142 | 103 120
| przychody netto ze sprzedazy produktow towarow | materiatow 1 -
| Splata zobowiazan (w dniach)
$redni stan zobowiazar z tytulu dostaw i uslug x 365 dni 72 ‘ 61 ' 7
przychody netlo ze sprzedazy produkiéw towaréw i materialow
| Pozostate wskazniki 2011 | 2010 | 2009
= — {
| Wskaznik ogoélnego zadiuzenia [ I i
zobowigzania ogdlem | 36% : 44% | 54%
i - aktywa ogdlem — i | |
Ws.kaimk struktury finansowania | |
kapitat wiasny + rezerwy diugoterminowe + z iazania dhugoterminowe ‘ 65% | 56% 46%
suma pasywow o [ |

Przedstawione wskazniki prezentujg nastepujgce trendy:

. wskazniki rentownosci i plynnosci finansowej wykazuja wartosci na dobrym poziomie,

. wskaznik sptywu nalezno$ci zwiekszyt sie z 120 dni w 2009 roku i 103 dni w 2010 roku, do
142 dni w 2011 roku,

. wskaznik sptaty zobowigzarn zwigkszyt si¢ z 71 dni w 2009 roku i 61 dni w 2010 roku, do 72
dni w 2011 roku,

° wskaznik obrotu zapasami zwiekszyt sie z 25 dni w 2009 roku do 58 dni w 2010 roku oraz
do 57 dni w 2011 roku,

. wskaznik ogdlnego zadtuzenia oraz wskaznik struktury finansowania wykazuja pozytywne

trendy.

4. Zdolno$é Jednostki do kontynuowania dziatalnosci w roku nastgpnym po badanym

( w niezmienionym istotnie zakresie).

Podczas naszego badania nic nie zwrdcito naszej uwagi, co powodowatoby nasze przekonanie,
ze Jednostka nie jest w stanie kontynuowac dziatalno$ci, przez co najmniej 12 miesigcy liczac od

Audytor: BDI Audyt Sp. Z 0.0., 31-444 Krakow, ul. Sliczna 30 lok. 47
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1.91

dnia 31 grudnia 2011 roku, na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz
istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnoSci.

Czesc¢ szczegoiowa

Ocena prawidtowosci stosowanego systemu ksiegowosci.
Ksiegowos¢ Jednostki.

Jednostka posiada aktualng, zatwierdzong przez Zarzad pisemng dokumentacje opisujaca
przyjete przez nig zasady (polityke) rachunkowos$ci. Przyjete przez Jednostke zasady
rachunkowosci byly dostosowane do jej potrzeb i zapewniaty wyodrebnienie w rachunkowosci
wszystkich zdarzen istotnych do oceny sytuacji majatkowe;j i finansowej oraz wyniku finansowego
Jednostki, przy zachowaniu zasady ostroznosci. Ksiegi rachunkowe prowadzone byly przy
wykorzystaniu komputerowego systemu finansowo-ksiggowego Optima firmy Comarch S.A.
Stosowany program spetnia wymogi okreslone w ustawie o rachunkowosci.

1.2. Prawidtowo$é stosowanego systemu ksiggowosci

Otwarcia ksiag dokonano w spos6b prawidiowy, z zachowaniem zasady ciggtosci bilansowe;j.

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego dokonaliSmy wyrywkowego

sprawdzenia prawidtowos$ci dziatania systemu rachunkowoéci. Nie stwierdziliSmy istotnych

nieprawidtowos$ci ksigg rachunkowych, ktore moglyby mie¢ istotny wptyw na sprawozdanie

finansowe, w tym dotyczgcych:

« zasadno$ci i ciagtosci stosowanych zasad i polityki rachunkowosci,

e rzetelnosci i bezbtednoéci ksigg rachunkowych oraz powigzania zapisbw w ramach ksigg
rachunkowych,

« udokumentowania operacji gospodarczych,

« prawidtowo$ci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu za
okres poprzedni,

e powigzania zapiséw z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

e speinienia warunkéw, jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiggowej oraz
przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdar finansowych.

Nie stwierdzono niezgodno$ci zapiséw operacji gospodarczych pomigdzy dziennikiem, a

zestawieniem obrotéw i sald. Dokumentacja operacji gospodarczych jest kompletna i

przejrzysta, a dowody ksiegowe, odpowiadajg wymogom ustawy o rachunkowosci. Dokumenty

przed ujeciem w ksiegach rachunkowych sg zatwierdzone pod wzgledem merytorycznym i

ksiegowym. Dowody ksiegowe zawierajg stwierdzenie zakwalifikowania do ujgcia w ksiegach

rachunkowych przez wskazanie ujecia dowodu w ksiggach rachunkowych (dekretacja). Zapisy

ksiegowe sa kompletne i poprawne oraz powiazane z dokumentami. Ewidencja ksiegowa

pozwala na uzyskanie niezbgdnych informacji dla celéw sporzadzenia sprawozdania

finansowego.
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1.3.Zabezpieczenie dostepu do informacji wynikajacych z ksigg rachunkowych idowoddw
ksiegowych

Dokumentacja przyjetych zasad rachunkowosci, ksiegi rachunkowe, o ktérych mowa w art. 10 i
13 ustawy o rachunkowosci oraz dowody ksiegowe, dokumenty inwentaryzacyjne i sprawozdania
finansowe przechowywane sg w sposob nalezyty w siedzibie Jednostki. Wymogi okreslone w
rozdziale 8 ,Ochrona danych” ustawy o rachunkowo$ci mozna uznac za spetnione.

2. Inwentaryzacja aktywow i pasywow

Inwentaryzacja aktywow i pasywow zostata przeprowadzona do bilansu rocznego zgodnie z art.
26 ustawy o0 rachunkowosci. Roéznice inwentaryzacyjne zostaly prawidiowo rozliczone i
wprowadzone do ksigg w roku badanym.

Stwierdza sie, ze ksiegi rachunkowe wraz z dokumentacjg stanowigcg podstawe do ewidencji
operacji gospodarczych — sg prawidiowe w rozumieniu art. 24 ustawy o rachunkowosci
i stanowig podstawe do sporzadzenia zbadanego sprawozdania finansowego.

3. Aktywa i pasywa bilansu oraz pozycje ksztattujace wynik dziatalnosci Jednostki

Struktura aktywow i pasywow bilansu Jednostki, jak réwniez pozycji ksztaftujgcych wynik
dziatalnosci Jednostki, zostata przedstawiona w zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku.

4. Informacja dodatkowa.

Informacja dodatkowa obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacje i objasnienia. Infofmacja dodatkowa zawiera niezbedny zakres danych liczbowych
i sfownych. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i
objasnienia za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku sporzadzone zostaty, we wszystkich
istotnych aspektach zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowo$ci oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami.

5. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Jednostki.
Sprawozdanie z dziatalno$ci za rok obrotowy 2011 spetnia wymogi okreslone w art. 49 ust. 2

ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994r. o rachunkowosci, a informacje i liczbowe dane w nim zawarte
sg zgodne z danymi zbadanego sprawozdania finansowego.

6. Zdarzenia po dacie hilansu.

Biegly stwierdza, ze miedzy dniem bilansowym 31.12.2011 roku, a datg zakonczenia badania nie
wystapity istotne zdarzenia gospodarcze, majace wpltyw na roczne sprawozdanie finansowe i
zysk bilansowy, przy czym uwzglednia sie w tym zakresie oSwiadczenie ziozone przez Zarzad
Jednostki.
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7. Zgodnos¢ z prawem.

UzyskaliSmy pisemne potwierdzenie od Zarzadu Jednostki, iz w roku sprawozdawczym nie
zostaly naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutu Jednostki majgce wptyw na
sprawozdanie finansowe.

8. Uwagi koncowe.

Podsumowanie wynikow badania zawarte jest w opinii biegtego rewidenta, stanowiacej odrebny
dokument, wymagany przez ustawe o rachunkowosci. Wydana opinia bez zastrzezen w dniu
24 lutego 2012 roku — ze wzgledu na wyrywkowg metode badania sprawozdania finansowego,
nie ma w czesci dotyczgcej rozliczen budzetowych — charakteru audytu podatkowego. W
badaniu poszczegélnych pozycji sprawozdania finansowego i ksigg rachunkowych postuzono sie
prébkami rewizyjnymi na podstawie, ktérych wnioskowano o poprawnosci badanych pozycji.

Niniejszy raport zawiera 13 stron Kkolejno numerowanych i opatrzonych podpisem biegtego
rewidenta.

Integralng czesé raportu stanowig zataczniki:

Woprowadzenie do sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2011.
Bilans sporzadzony na dzien 31.12.2011 roku.

Rachunek zyskow i strat za okres od 01.01.2011 do 31.12.2011 roku.
Zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy 2011.
Rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy 2011.
Dodatkowe informacje i objasnienia za rok obrotowy 2011.

@ o a0 o

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Jednostki za rok obrotowy 2011.

TR

Ireneysz Biernat

numer w rejestrze 10322

kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie w imieniu
BDI Audyt Sp. z 0.0.

31-444 Krakow

ul. Sliczna 30 lok. 47,

podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych nr 3036

Krakow, dnia 24 luty 2012 roku
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